
 

电力设备 | 证券研究报告 — 行业点评 2024 年 10 月 23 日 
  

强于大市 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

相关研究报告 

《电力设备与新能源行业 10 月第 2 周周报》
20241013 

《电力设备与新能源行业 9 月第 4 周周报》
20240929 

《电力设备与新能源行业 9 月第 3 周周报》
20240922  

 

中银国际证券股份有限公司 

具备证券投资咨询业务资格 

电力设备 
 

证券分析师：武佳雄 

jiaxiong.wu@bocichina.com 

证券投资咨询业务证书编号：S1300523070001 

 

联系人：顾真 

zhen.gu@bocichina.com 

一般证券业务证书编号：S1300123020009 

 
 
  

 

光伏行业动态点评   
光伏行业协会呼吁合规竞争 
  
中国光伏行业协会披露光伏产业链成本数据，若出现组件低于成本中标等行
为，协会将考虑采取全行业通报、向市场监管部门举报等方式，加强行业自
律。我们认为此举有利于产业链利润修复；维持行业强于大市评级。 

支撑评级的要点 

 “内卷式”竞争导致产业链价格持续下降，不利于行业持续发展：光伏
行业供需关系不容乐观，根据中国光伏协会数据，截至 2023 年末，中国
大陆地区硅片、电池、组件年产能分别为 953.6GW、929.9GW、920GW，
硅片、组件产能同比增长 46.6%、66.7%，全国多晶硅有效产能 230 万吨/
年，同比增长 97.2%。根据彭博新能源财经，预计 2024 年全球光伏组件
需求约 592GW。在供需失衡的情况下，光伏产业链价格持续下跌，光伏
产业链企业普遍亏损。 

 政策多次引导光伏供给侧优化：2024 年 5 月 17 日，中国光伏行业协会在
工信部电子信息司指导下组织召开光伏行业高质量发展座谈会。会议指
出，我国将加强对于低于成本价格销售恶性竞争的打击力度；鼓励行业
兼并重组，畅通市场退出机制。2024 年 5 月 30 日，国务院印发《2024—
2025 年节能降碳行动方案》明确提出我国将严格新增有色金属项目准
入，新建多晶硅项目能效须达到行业先进水平。2024 年 7 月 30 日，中共
中央政治局要求强化行业自律，防止“内卷式”恶性竞争，强化市场优
胜劣汰机制，畅通落后低效产能退出渠道。 

 光伏行业协会托底组件价格，投标价格已显著提升：2024 年 10 月 14 日，
中国光伏行业协会在上海举行防止行业“内卷式”恶性竞争专题座谈会。
10 月 18 日，光伏行业协会披露 10 月光伏产业链成本，供全行业和政府
监管部门参考，硅料、硅片、电池、组件成本（不含税）分别为 35.49 元
/kg、1.15 元/片、0.264 元/W、0.603 元/W，与 Infolink 最新市场价价差分
别为-0.26%、-19.20%、-9.49%、4.20%。若考虑增值税，组件最低售价为
0.68 元/W。粤水电 9 月 30 日披露数据，包括晶科、晶澳、天合等头部企
业组件投标价格均低于 0.67 元/W，而根据国电投 10 月 16 日披露数据，
虽然 N 型组件最低报价低至 0.66 元/W，但头部企业报价已明显提升。 

 协会将考虑采取全行业通报、向市场监管部门举报等方式，加强行业自
律：协会呼吁招标方尊重市场规律、遵守法律规定，以设定最低限价、
降低价格得分比重、提高服务和质量得分比重等方式，制定合理的招标
方案。若组件厂出现低于成本中标，以及低于成本中标后可能出现的以
次充好、不能履约的行为，协会将予以关注，并考虑采取全行业通报、
向市场监管部门举报等方式，加强行业自律，促进行业健康发展。 

 产业链利润有望修复，有利于新技术渗透率提升：我们认为，由于组件
厂需要公开参与终端电站项目招投标，投标价格具备强透明度，相对易
于受第三方监管，因此协会通过“成本法”指导市场价格将率先推动组
件价格提升，有利于组件环节利润修复。根据我们测算，若电池价格维
持低位，组件含税价格提升至 0.68 元/W，组件厂将具备 1 分/W 利润空间。
此外，由于终端组件价格修复，新技术相对性价比有望提升，看好 BC 组
件等渗透率提升逻辑。 

投资建议 

 中国光伏行业协会披露光伏产业链成本数据，若出现组件低于成本中
标，以及低于成本中标后可能出现的以次充好、不能履约的行为，协会
将考虑采取全行业通报、向市场监管部门举报等方式，加强行业自律。
光伏供给侧改革持续推进，产业链利润或修复。推荐晶澳科技、晶科能
源、隆基绿能、天合光能，建议关注阿特斯。 

评级面临的主要风险 

  原材料价格出现不利波动；国际贸易摩擦风险；新技术进展不达预期；
新能源政策风险；消纳风险。 
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评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买入：预计该公司股价在未来 6-12 个月内超越基准指数 20%以上； 
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强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 
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未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
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