
六九一二：千亿市场弄潮儿，军工新质生产力代表！

导语：公司成功研发并量产的搜索器、野战光通信装备、多型号模拟训练装备等

多款新一代武器装备，已成为军方认证定型产品。

作者：市值风云 App：beyond

10 月 14 日，东部战区发布动画视频《勒》，并配字幕：挑衅越甚，勒得越紧，

重锤落地，利剑穿心。

（来源：东部战区官微）

打开我们的国防部官网也会发现，各类联合军演、联训充斥了 2024 年的每个月

份。“二十大”报告中明确提及了要“深入推进实战化军事训练，深化联合训练、

对抗训练、科技练兵”。



面对这场百年未有之大变局，军事战略之争开始从大规模杀伤性武器为代表的传

统战略威慑能力，逐渐向太空、网络、海洋等新领域和远程精确化、智能化、隐

身化、无人化等新技术维度扩展。

常态化演训也会对各类军事训练装备催生出旺盛的需求，随着我国军队建设、装

备发展、军费投入的增加，军事训练需求呈现持续快速增长，是毋庸置疑的。

如今，随着作战形式的深刻变革，对应军事装备更新将持续快速推进，其中军事

训练领域正朝着“复杂化、精细化、交互式”的方向发展，行业未来有望迎来黄

金发展时代。

在这场行业发展与技术变革的浪潮中，有一些国内企业逐浪而起、稳立潮头，比

如我们接下来要介绍的这家昨日（10 月 24 日）成功登陆创业板的企业——六

九一二（301592.SZ）。

一、神秘代码背后的特种军事装备领军企业

六九一二，这一串数字想必让大家想起了 749、773、420 等等神秘代码。众所

周知，上个世纪随着国家发展的需要，工业中心从东北部地区向西南地区转移，

其中一半以上都集中在四川地区。

六九一二的全称是四川六九一二通信技术股份有限公司（简称“公司”），其也是

诞生于曾经三线建设时期重要的军工基地四川德阳的一个隐形冠军。

六九一二是一家专注于军事训练和特种军事装备业务的军工企业，公司以军事作

战需求为导向，凭借较强的军事通信技术研发优势，深度融合“通抗一体”装备

发展模式，着眼未来新型作战力量建设需求，致力于研究和发展适应实战化需求

的军事训练装备及特种军事装备。



（来源：公司招股书）

公司的产品包括野战光缆、光端机、信标机、手持终端等特种军事训练装备。生

产方面，公司主要采用“以销定产”的生产模式。销售方面，公司的主要客户是

中国航空工业集团、中国兵器工业集团、中国人民解放军等军事单位。



（来源：公司招股书）

军工产业受军事信息安全和保密措施限制，我们无法获得权威机构发布的有关公

司细分产品相关市场规模数据、企业占有率或排名等信息，但从以下方面我们仍

能感受到公司的技术实力与行业地位。

例如，在科研任务方面，公司较强的研发能力得到了中国人民解放军等单位的认

可，先后参与了陆军***通信模拟训练装备体系论证项目、***通信态势监测与对

抗训练系统、陆军网电靶场建设论证项目的科研工作。

（来源：公司招股书）

作为民营军工企业，参与军方相关部门牵头的科研项目，体现了军方对公司技术

实力的认可，同时彰显出公司较为领先的行业地位。

在国家武器装备军用标准编制方面，公司参与起草了《柔性铠装野战光缆规范》，

作为该类装备国家军用标准的起草单位之一，公司在该细分产品领域拥有较强的

技术水平和市场影响力。

在军工配套层级方面，公司为军品的一级供应商、二级供应商；特种军事装备包

括野战光通信装备和***搜索器，且***搜索器为军方定型产品，为军方采购单一

来源。

公司凭借优质的产品和服务质量、技术创新等多方面的优势获得直接军方、军工

集团的认可，并进入了较高的军工配套体系，成为军工行业相关产品重要供应商。



（来源：公司招股书）

公司所在的软件和信息技术服务业，属于国家战略支持行业，其中六九一二为四

川省专精特新企业、国家高新技术企业，子公司重庆惟觉为国家工信部专精特新

小巨人企业、国家高新技术企业。

可以说，凭借领先的技术、可靠的产品质量与良好的市场口碑，公司不仅发展成

为发展稳健的军工装备配套企业，而且在特种军事训练装备领域，是货真价实的

军工新质生产力的代表。

二、千亿级市场，收入复合增速超 40%

如今，国际局势错乱交织，百年变局加速演进。这种背景下，全球军费开支呈现

持续增长态势。

近年来，我国国防支出平稳增长，近 5 年复合增速为 7%。2023 年，我国国防

支出预算为 1.6 万亿元，同比增长 7.2%，国防投入增长较快。国防支出的稳步

增长将为我国国防装备的需求增加提供稳定支撑。

（来源：公司招股书）



2024 年政府工作报告中明确提及，2024 年要“打好实现建军一百年奋斗目标

攻坚战”，“抓好军队建设‘十四五’规划执行”。五年规划与 2027 年国防建设

目标的计划性，将对未来几年军工行业的需求形成刚性指引，可以说军工行业需

求基本无虞。

近年来，军费支出中装备费用的支出占比最大，且呈现持续上升的趋势，反映出

实战化训练投入加大。

（来源：中航证券）

在装备建设管理体系方面，我国正积极推进装备现代化管理体系建设，健全与新

体制相适应的装备建设管理机制和工作模式，自主创新、自主可控、自主研制与

开放交流相结合的装备新发展格局正在构建。

根据中国航天科工集团与北京仿真中心测算，军事训练系统市场规模在 2017 年

达到 130 亿美元，预计在 10 年后（2027 年）将进一步扩大到 1216 亿美元。

其中，亚太地区面对的市场空间预计将超过 400 亿美元。



（来源：公司招股书）

放在国内，这基本上也是一个“千亿级”市场。公司在这个市场里规模尚小，但

增长迅速。

2021-2023 年，公司营业收入由 2 亿元增长至 4.1 亿元，年均复合增速达到 43%。

同期，公司的扣非归母净利润由 0.6 亿元增长至 0.9 亿元，年均复合增速为 28%，

公司收入与盈利保持较快增长态势。

（数据来源：公司招股书，市值风云 APP 制图）

招股书中，公司还披露了 2024 年业绩预告，预计今年公司营收将达到 5.3 亿元，

同比增长 30%；净利润 1.1 亿元，同比增长 22%，公司增长势头依旧不减。

（来源：公司招股书）



此外，公司在 10 月 10 日创业板上市网上路演回应投资者关切时表示：截至上

半年末在手订单金额为 3 亿元，意向订单金额为 1.9 亿元，在手订单和意向订单

金额合计为 4.9 亿元，公司未来待执行订单充裕。

（来源：全景网）

本次上市，公司拟募集资金总额约 5.2 亿元，用于建设通信设备生产基地建设项

目、特种通信装备科研生产中心项目和模拟训练装备研发项目，旨在进一步加大

研发投入及人才引进力度、完善技术研发体系、增强自主创新能力、升级优化现

有产品。

预计随着募投项目的投产落地，将为公司的中长期业务增长积蓄更充足的力量。

（来源：公司招股书）

三、研发实力过硬，盈利能力较强

众所周知，技术创新、研发投入对于武器装备的发展具有重要意义。公司坚守在

国防科研生产战线，一直在加大对于研发创新的投入力度。



2021-2023 年，公司研发费用分别为 1546 万元、2269 万元、2851 万元，研

发投入复合增长率为 36%。公司的研发费用率由 2021 年的 7.7%提升至 2024H1

的 15.8%。

（数据来源：公司招股书，市值风云 APP 制图）

公司表示，研发费用的增长是为了满足下游客户需求及未来成长需要，公司不断

招募并培养较多研发人员，积极进行新产品、新技术的研发所致。

对于 2024H1 研发费用率提升显著的原因，公司表示与军工行业收入季节性影

响，上半年确认的收入金额相对较小也有关。

（来源：公司招股书）

通过公司已经取得的研发成果，我们更能感受到公司具备的过硬研发实力。

经过多年发展，公司在技术创新、产品研制、工艺设计等方面形成了丰富的创新

成果，掌握了一系列较为领先的核心技术，截至本招股说明书签署日，公司共拥

有 96 项专利、126 项软件著作权。



公司成功研发并量产的***搜索器、野战光通信装备、多型号模拟训练装备等多

款新一代武器装备，推动了我国相应军事装备的快速发展。

除自主研发外，公司经过多年的技术积淀，凭借较强的技术优势和良好的客户口

碑，亦承接了军委某部等科研任务，部分产品应军委某部等要求进行了升级。

（来源：公司招股书）

持续的研发投入也对公司的核心盈利能力形成了强力支撑。以主营业务来衡量，

2021-2024 年，公司的主营业务毛利率分别为 58.5%、54.9%、53%及 46.2%，

较高的主营业务毛利率，体现了公司较强的盈利能力。

（来源：公司招股书）

结语

以智能化、信息化、体系化为特征的新域新质装备无疑是符合现代战争装备的高

“效费比”追求的。伴随着国防装备的新发展趋势，以六九一二这样的特种军事

训练装备供应商，将迎来大发展时代。

目前，六九一二已在领域内形成技术储备、完成核心产品市场化，后续将以现有

模拟作战平台为基础，构建智能化作战仿真实验室，充分发挥智能无人装备与有



人装备的深度融合，推动自身实现“模拟训练装备+特种军事装备”的双轮驱动

发展模式。

公司表示，将借助本次上市获得的资金助力，通过坚持自主技术创新战略，在三

至五年内不断提升公司核心竞争力，力争成为行业内专家型、先导型的高新技术

企业。我们也将对公司后续的成长轨迹，持续保持关注。


