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证券研究报告·A 股公司简评  通用设备 

2024Q3 业绩显著增长，8GHz 高端示波器顺利

发布————仪器仪表系列报告 

 

核心观点 

2024 年单三季度公司业绩显著增长，预计前期 ODM 业务压制因素逐步

得到缓解，自有品牌业务稳步发展；其中专业仪表、测试仪器等产品的

快速放量使得公司综合毛利率延续高位。新品迭代方面，2024 年 9 月

公司成功发布 8GHz 带宽 12bit 分辨率高端示波器，搭载自主研发模拟

前端芯片组，为仪器高端化战略打下坚实基础。项目建设层面，公司成

都研发中心顺利扩容、海外生产基地有序推进，助力公司长期发展。 

事件 

2024 年前三季度，公司实现营收 8.54 亿元，同比+8.94%；归母净利润

1.52 亿元，同比+15.00%；扣非归母净利润 1.45 亿元，同比+16. 18%。

2024 年单三季度，实现营收 2.90 亿元，同比+21.21%；归母净利润

4,827.47 万元，同比+37.36%；扣非归母净利润 4,414.16 万元，同比

+22.77%。 

简评 

1、2024Q3 业绩显著增长，成功推出 8GHz高端示波器 

公司坚持仪器+仪表的“双引擎”驱动发展战略，持续推进仪器高端化、

仪表专业化。2024Q3 公司收入、利润均实现较快增长，预计主要系前

期 ODM 业务压制因素逐步得到缓解，叠加自有品牌放量，尤其是专业

仪表、测试仪器等产品快速增长所致。9 月，公司成功发布 MSO8000HD

系列最高 8GHz 带宽 12bit 分辨率高端示波器，搭载自主研发模拟前端

芯片组；随着高端示波器的逐步起量，测试仪器业务有望迎来高质量增

长。 

2、2024 年前三季度毛利率保持历史同期高位，产品结构持续升级 

2024 年前三季度，公司综合毛利率同比提升 2.41pct 至 44.82%，保持历

史同期高位，预计主要系高毛利率的专业仪表、测试仪器业务占比逐步

提升所致。2024年前三季度公司期间费用率同比提升 1.07pct 至 24.13%；

其中销售费用率同比提升 0.61pct 至 9.40%，主要系公司持续拓展海外

销售渠道所致；管理费用率同比提升 0.18pct 至 6.39%，研发费用率同

比提升 0.42pct 至 9.38%，财务费用率同比下降 0.14pct 至-1.05%。 2024

年前三季度公司净利率同比提升 0.90pct 至 17.41%，创 2021 年以来同

期新高。 
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）   

1 个月 3 个月 12 个月 

40.01/20.68 34.03/21.51 -5.50/-17.10 

12 月最高/最低价（元）  46.38/26.60 

总股本（万股）  11,128.20 

流通 A 股（万股）  11,115.48 

总市值（亿元）  42.25 

流通市值（亿元）  42.21 

近 3 月日均成交量（万）  113.54 

主要股东   

优利德集团有限公司  54.12% 
 

股价表现 

 
 

相关研究报告  

24.08.23 

【 中 信 建投机械设备】优利德

(688628):海外 ODM 增速放缓系短期

影响，新一轮股权激励助力长期增长

————仪器仪表系列报告 
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3、测试仪器快速迭代，研发中心扩容与海外生产基地建设有序推进 

测试仪器：示波器芯片层面，2024 年 3 月公司发布示波器模拟前端芯片组，FD/FG 带宽最高达到 10GHz，并在

公司 9 月最新推出的 8GHz 带宽 12bit 分辨率 MSO8000HD 系列高端示波器上得到应用，为后续更高端示波器奠

定基础。在射频领域，公司将持续开展 40GHz 频率范围的频谱分析仪系列的研发工作。公司从传统仪表领域拓

展至电子测试测量仪器赛道，并充分受益于当下国产替代的大趋势，有望提升公司长期业绩增长中枢。 

项目建设：公司在东莞及河源合计拥有约 10 万平方米的生产基地，合计设计年产能达到 1000 万台以上。成都

研发中心的扩容于 2024 年 8 月圆满落幕，示波器、矢量源新品推出进展有望加快。2024 年，公司积极推进越南

生产基地的建设，计划于 2024Q4 投产，更好地满足海外客户对通用仪表等产品的需求，并分散国际环境变化带

来的风险，进一步巩固和拓展海外客户市场。 

投资建议：预计公司 2024-2026 年实现收入分别为 11.62、13.38、15.41 亿元，归母净利润分别为 2.04、2. 46、

2.96 亿元，同比分别+26.48%、+20.42%、+20.39%，对应 2024-2026 年动态 PE 分别为 20.50、17.02、14. 14 倍，

维持“买入”评级。 

 

重要财务指标 

 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入(百万元) 891.42 1,020.16 1,162.20 1,338.50 1,540.89 

YoY(%) 5.85 14.44 13.92 15.17 15.12 

净利润(百万元) 117.41 161.39 204.12 245.80 295.91 

YoY(%)  7.99 37.46 26.48 20.42 20.39 

毛利率(%) 36.26 43.32 44.92 45.03 45.15 

净利率(%) 13.17 15.82 17.56 18.36 19.20 

ROE(%) 11.09 13.56 15.79 17.37 18.93 

EPS(摊薄/元) 1.06 1.45 1.83 2.21 2.66 

P/E(倍) 35.64 25.93 20.50 17.02 14.14 

P/B(倍) 3.95 3.52 3.24 2.96 2.68 
 

资料来源：Wind，中信建投 
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风险分析 

1）新产品开发不及预期的风险  

技术更新和新产品的开发对企业的市场竞争力和持续发展至关重要。如果公司不能继续加大在技术研发上

的投入力度，不能持续提升研发能力，在高端产品领域实现技术突破，则可能使公司在日益激烈的市场竞争环

境中处于劣势地位，从而会对公司市场份额和核心竞争力产生一定影响。 

2）市场竞争风险 

公司所处的测试测量仪器仪表行业竞争较为激烈，需根据市场变化和行业发展趋势，不断提高产品创新与

研发实力，保持竞争优势并缩小与行业龙头企业的差距。如果未来公司不能抓住目前行业发展机遇，进一步提

高市场占有率，将会面临市场拓展受限，从而对公司盈利能力带来不利影响。 
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评级说明  
 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A 股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上 
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