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基本状况
总股本(百万股) 98.40
流通股本(百万股) 22.14
市价(元) 46.23
市值(百万元) 4,549.12
流通市值(百万元) 1,023.56

股价与行业-市场走势对比

相关报告
1、《Q2业绩环比增长靓丽，汽车项

目定点持续突破》2024-08-23
2、《国产温/压传感器“小巨人”，布
局 力 矩 传感 器 打 开 成 长 空间 》
2024-06-27

公司盈利预测及估值
指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E
营业收入（百万元） 626 747 930 1,190 1,381
增长率 yoy% 25% 19% 25% 28% 16%
归母净利润（百万元） 89 80 97 127 179
增长率 yoy% 70% -11% 21% 32% 41%
每股收益（元） 0.91 0.81 0.98 1.29 1.82
每股现金流量 0.11 0.97 2.85 1.42 0.99
净资产收益率 17% 7% 8% 9% 12%
P/E 50.9 56.9 47.1 35.8 25.4
P/B 8.7 4.0 3.7 3.4 3.0
备注：股价截止自2024年 10月 25日收盘价，每股指标按照最新股本数全面摊薄

报告摘要
 事件：公司发布 2024年三季报。单季度看，2024Q3公司实现收入 2.50亿元，同比

+36%，实现归母净利润 2717万元，同比+33%，实现扣非归母净利润 2789万元，

同比+50%；前三季度，公司实现收入 6.62亿元，同比+21%，实现归母净利润 6240
万元，同比+2%，实现扣非归母净利润 5856万元，同比-2%；公司 Q3业绩超预期。

 成长性分析：2024 年前三季度公司收入同比+21%，归母净利润同比+2%，其中 Q3
收入同比+36%，归母净利润同比+33%，公司 Q3业绩表现靓丽，我们认为主要原因
为公司上半年汽车客户订单陆续实现交付，尤其是海外客户高附加值订单确认所致。

 盈利能力分析：1）盈利能力方面，2024 年前三季度公司销售毛利率 31.55%，同比
+0.24pp，销售净利率 9.43%，同比-1.71pp，单季度看，2024Q3 公司销售毛利率

32.73%，同比+1.19pp，销售净利率 10.88%，同比-0.21pp；2）期间费用率方面，
2024 年前三季度公司销售/管理/研发/财务费用率分别为 2.54%、9.50%、6.19%、

1.52%，同比分别+0.00pp、+1.91pp、+0.03pp、-0.04pp。

 现金流及营运能力分析：1）现金流方面，2024年前三季度公司经营性净现金流为 9286
万元，同比+47%，现金流充沛；2）营运能力方面，2024年前三季度公司存货/应收

账款周转天数分别为 135/132天，同比分别-8/-9天，营运能力改善。

 六维力传感器研发进展顺利，进一步提升公司核心竞争力。截至目前，公司与天机智
能合作研发基于 MEMS硅基应变片+玻璃微熔工艺的力矩传感器已开发完成；公司的

六维力传感器已有两项发明专利通过正式授权发布；六维力传感器目前正处于样品研

发阶段。

 盈利预测：公司是车规级压力传感器国产替代优质标的，主业有望保持快速增长态势，
同时力矩传感器研发及应用进展顺利，产能释放在即，将进一步增厚业绩。预计

2024-2026年公司归母净利润分别为 0.97、1.27、1.79亿元，2024年 10月 25日（46.23
元）股价对应 PE分别为 47、36、25倍。看好公司未来成长性，维持“增持”评级。

 风险提示：行业景气度不及预期、新业务拓展不及预期、市场竞争加剧等风险
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盈利预测表
资产负债表 单位:百万元 利润表 单位:百万元

会计年度 2023A 2024E 2025E 2026E 会计年度 2023A 2024E 2025E 2026E
货币资金 580 819 1,054 1,290 营业收入 747 930 1,190 1,381

应收票据 62 30 48 72 营业成本 509 648 824 951

应收账款 305 384 491 568 税金及附加 4 4 7 8

预付账款 9 11 25 29 销售费用 19 23 31 36

存货 200 120 153 176 管理费用 61 93 119 117

合同资产 0 0 0 0 研发费用 47 59 76 88

其他流动资产 40 42 53 62 财务费用 14 5 7 16

流动资产合计 1,196 1,406 1,825 2,196 信用减值损失 -4 0 -5 0

其他长期投资 0 0 0 0 资产减值损失 -8 -8 -1 3

长期股权投资 0 0 0 0 公允价值变动收益 0 2 5 5

固定资产 737 699 664 630 投资收益 0 0 0 0

在建工程 49 53 57 61 其他收益 10 10 10 10

无形资产 60 69 69 71 营业利润 91 103 136 184

其他非流动资产 59 62 65 68 营业外收入 4 3 4 12

非流动资产合计 904 884 855 830 营业外支出 6 0 0 0

资产合计 2,100 2,291 2,680 3,027 利润总额 89 106 140 196

短期借款 222 97 226 335 所得税 9 9 13 17

应付票据 0 0 0 0 净利润 80 97 127 179

应付账款 167 254 383 376 少数股东损益 0 0 0 0

预收款项 0 0 0 0 归属母公司净利润 80 97 127 179

合同负债 1 1 2 2 NOPLAT 93 101 133 194

其他应付款 23 23 23 23 EPS（摊薄） 0.81 0.98 1.29 1.82

一年内到期的非流动负债 66 66 66 66

其他流动负债 53 73 92 98 主要财务比率

流动负债合计 531 513 791 899 会计年度 2023A 2024E 2025E 2026E
长期借款 385 513 513 587 成长能力

应付债券 0 0 0 0 营业收入增长率 19.4% 24.6% 27.9% 16.1%

其他非流动负债 36 36 36 36 EBIT 增长率 17.0% 8.3% 31.4% 44.6%

非流动负债合计 421 549 549 623 归母公司净利润增长率 -10.5% 20.9% 31.7% 41.0%

负债合计 952 1,062 1,340 1,522 获利能力

归属母公司所有者权益 1,148 1,229 1,341 1,505 毛利率 31.8% 30.4% 30.8% 31.2%

少数股东权益 0 0 0 0 净利率 10.7% 10.4% 10.7% 13.0%

所有者权益合计 1,148 1,229 1,341 1,505 ROE 7.0% 7.9% 9.5% 11.9%

负债和股东权益 2,100 2,291 2,680 3,027 ROIC 5.8% 5.7% 6.7% 8.0%

偿债能力

现金流量表 单位:百万元 资产负债率 45.3% 46.4% 50.0% 50.3%

会计年度 2023A 2024E 2025E 2026E 债务权益比 61.7% 57.9% 62.7% 68.0%

经营活动现金流 96 281 139 98 流动比率 2.3 2.7 2.3 2.4

现金收益 126 148 180 240 速动比率 1.9 2.5 2.1 2.2

存货影响 -1 79 -33 -24 营运能力

经营性应收影响 -89 -41 -138 -107 总资产周转率 0.4 0.4 0.4 0.5

经营性应付影响 -96 87 129 -7 应收账款周转天数 139 133 132 138

其他影响 157 8 1 -4 应付账款周转天数 158 117 139 144

投资活动现金流 -225 -25 -12 -15 存货周转天数 141 89 60 62

资本支出 -139 -23 -15 -17 每股指标（元）

股权投资 0 0 0 0 每股收益 0.81 0.98 1.29 1.82

其他长期资产变化 -86 -2 3 2 每股经营现金流 1.27 3.71 1.84 1.29

融资活动现金流 672 -17 108 152 每股净资产 15.17 16.23 17.71 19.88

借款增加 133 3 129 183 估值比率

股利及利息支付 -23 -22 -23 -24 P/E 57 47 36 25

股东融资 572 0 0 0 P/B 4 4 3 3

其他影响 -10 2 2 -7 EV/EBITDA 42 36 30 22
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来源：WIND，中泰证券研究所
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投资评级说明
评级 说明

股票评级

买入 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上

增持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间

持有 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间

减持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上

行业评级

增持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上

中性 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间

减持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。
其中 A股市场以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500指数或纳斯达克综合
指数为基准（另有说明的除外）。
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