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中控技术（688777.SH） 

2024 三季度业绩点评：业绩向好预期仍存，下半年公司持续赋能

工业数字化需求 
  
财务指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 6,624 8,620 9,815 11,571 13,987 

增长率 yoy（%） 46.6 30.1 13.9 17.9 20.9 

归母净利润（百万元） 798 1,102 1,233 1,474 1,769 

增长率 yoy（%） 37.2 38.1 11.9 19.5 20.1 

ROE（%） 15.2 11.3 11.8 12.8 13.8 

EPS 最新摊薄（元） 1.01 1.39 1.56 1.86 2.24 

P/E（倍） 50.0 36.2 32.4 27.1 22.6 

P/B（倍） 7.6 4.1 3.8 3.4 3.1 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：10 月 22 日，中控技术发布 2024 三季度业绩报告。2024 三季度

公司实现营业收入 63.37 亿元，同比增长 11.58%；归母净利润 7.17 亿元，

同比增长 3.36%，剔除 GDR 汇兑损益后归母净利润为 7.37 亿元，同比增

长 32.02%；扣非净利润 6.55 亿元，同比增长 15.09%，剔除 GDR 汇兑

损益后扣非净利润 6.75 亿元，同比增长 55.60%。 

业绩向好预期仍存：从公司整体业绩来看，2024 三季度公司实现营业收

入63.37亿元，同比增长11.58%；归母净利润7.17亿元，同比增长3.36%，

剔除 GDR 汇兑损益后归母净利润为 7.37 亿元，同比增长 32.02%；扣非

净利润 6.55 亿元，同比增长 15.09%，剔除 GDR 汇兑损益后扣非净利润

6.75 亿元，同比增长 55.60%；单 Q3 业绩端，公司营业收入 20.85 亿元，

同比增长 2.30%，归母净利润 2.00 亿元，同比增长 9.52%，扣非净利润

1.83 亿元，同比增长 25.81%。费用端，公司报告期内销售费用、管理费

用、研发费用三项费用分别为 5.22、2.88、6.74 亿元，同比分别-1.11%、

-11.15%、+7.56%。整体业绩上，公司剔除 GDR 汇兑损益前业绩同比小

幅增长，如剔除 GDR 汇兑损益，表现同比高增，仍保持业绩向好预期。 

加速“AI+机器人落地”，持续推进“1+2+N”智能工厂建设新模式：

2024 年 8 月，由中控技术作为单一最大股东投资入股的浙江人形机器人

创新中心重磅发布人形机器人“领航者 2 号 NAVIAI”，是首个具有精确技

能作业能力的人形机器人，也是继今年上半年“领航者 1 号”发布之后，

浙江人形机器人创新中心在推动人形机器人智能化提升，朝着更为精细的

类人操作，加速机器人落地应用的又一跨越式提升，标志中控技术在“AI+

机器人”战略布局上取得的又一重大突破。随后在 9 月份，中控技术基于

深厚的产业洞察实践和产品技术沉淀，创造性地提出了“1+2+N”的智

能工厂建设新模式，并与江西九二盐业有限责任公司合作，围绕九二盐业

数字化需求，中控技术协助实现生产过程自动化、企业运营自动化的深度

融合。通过智能运行管理与控制系统，实现操作规范化，降低了装置操作

门槛，减少了人工操作频次，创造了诸多价值。 

 

买入（维持评级） 

股票信息 
  
行业 计算机 

2024 年 10 月 22 日收盘价（元） 50.48 

总市值（百万元） 39,909.05 

流通市值（百万元） 39,306.35 

总股本（百万股） 790.59 

流通股本（百万股） 778.65 

近 3 月日均成交额（百万元） 498.00   
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盈利预测与投资评级：（1）公司深耕工业领域，通过新模式新架构对行业

进行重塑，加速工业流程“智变”进度；（2）在客户经营拓展上，公司以

国内引领为基础，充分利用公司 30 多年经验赋能客户，打造多项标杆案

例进行市场推广，不断提升市场影响力，提高市场份额；在海外市场，公

司已部署多个国家，并在部分国家已设立子公司，进一步加深海外合作；

（3）中国工业软件发展与海外存在差距，且整体发展水平不系统，后续

伴随政策助力以及诸如人工智能等新技术的推广，工业数字化发展预期相

对明确。我们看好公司的发展，预测公司 2024-2026 年实现营收 98.15

亿元、115.71 亿元、139.87 亿元；归母净利润 12.33 亿元、14.74 亿元、

17.69 亿元；EPS 1.56 元、1.86 元、2.24 元，PE 32.4X、27.1X、22.6X，

维持“买入”评级。 

风险提示：（1）技术升级及产品更新迭代风险：公司技术储备丰富，具

备持续自主研发能力，但工业软件相关技术需要根据行业需求进行不断迭

代，如公司未能及时掌握新技术，可能会面临竞争力下降的风险；（2）

研发进展不及预期风险：公司研发方向软硬件并行，技术门槛较高，研发

进度不及预期会影响公司市场份额及市场业务收入；（3）知识产权泄露

风险：工业软件行业知识产权、专利等具备较高价值，是公司核心竞争力

的重要组成部分，如因人员流动、保护不佳等因素导致知识产权外泄，会

对公司造成潜在的不利影响；（4）人才流失风险：工业软件开发门槛较

高，需要多行业技术人才进行长期稳定的研发，公司可通过激励手段进行

人才绑定，但潜在的人才流失会对公司技术储备带来不利影响。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 11602 15602 16582 18497 21262  营业收入 6624 8620 9815 11571 13987 

现金 1387 5473 7121 7386 8880  营业成本 4261 5759 6293 7391 9025 

应收票据及应收账款 2485 3276 3284 4449 4898  营业税金及附加 50 58 78 89 104 

其他应收款 93 101 120 140 175  销售费用 623 789 883 1018 1147 

预付账款 435 285 535 432 736  管理费用 377 450 491 555 587 

存货 3722 3943 3050 3377 3843  研发费用 692 908 1050 1261 1525 

其他流动资产 3481 2525 2473 2712 2730  财务费用 4 -205 -85 -107 -106 

非流动资产 1460 2278 2354 2454 2586  资产和信用减值损失 -85 -147 -94 -123 -160 

长期股权投资 682 925 948 977 1014  其他收益 250 290 231 245 254 

固定资产 313 351 455 555 658  公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

无形资产 115 159 168 179 193  投资净收益 91 182 102 117 123 

其他非流动资产 350 843 783 742 721  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 13063 17880 18936 20951 23847  营业利润 872 1185 1344 1602 1921 

流动负债 7664 7547 7963 8949 10564  营业外收入 0 2 1 1 1 

短期借款 106 208 208 208 792  营业外支出 2 4 3 4 3 

应付票据及应付账款 3311 3550 3947 4859 5894  利润总额 870 1183 1342 1599 1919 

其他流动负债 4247 3789 3808 3882 3878  所得税 63 60 90 104 123 

非流动负债 83 393 336 279 223  净利润 807 1123 1251 1495 1796 

长期借款 0 300 242 185 130  少数股东损益 9 21 18 22 27 

其他非流动负债 83 93 93 93 93  归属母公司净利润 798 1102 1233 1474 1769 

负债合计 7747 7941 8299 9227 10787  EBITDA 939 1180 1286 1536 1872 

少数股东权益 58 114 132 154 181  EPS（元/股） 1.01 1.39 1.56 1.86 2.24 

股本 500 790 790 790 790        

资本公积 2539 6203 6203 6203 6203  主要财务比率      

留存收益 2220 2916 3672 4542 5537  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

归属母公司股东权益 5258 9825 10505 11570 12880  成长能力      

负债和股东权益 13063 17880 18936 20951 23847  营业收入（%） 46.6 30.1 13.9 17.9 20.9 

       营业利润（%） 36.5 35.8 13.5 19.2 19.9 

       归属母公司净利润（%） 37.2 38.1 11.9 19.5 20.1 

       获利能力      

       毛利率（%） 35.7 33.2 35.9 36.1 35.5 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 12.2 13.0 12.7 12.9 12.8 

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  ROE（%） 15.2 11.3 11.8 12.8 13.8 

经营活动现金流 360 191 2179 707 1455  ROIC（%） 13.6 9.9 10.2 11.1 11.7 

净利润 807 1123 1251 1495 1796  偿债能力      

折旧摊销 65 93 78 102 129  资产负债率（%） 59.3 44.4 43.8 44.0 45.2 

财务费用 4 -205 -85 -107 -106  净负债比率（%） -13.2 -49.1 -61.5 -58.6 -59.9 

投资损失 -91 -182 -102 -117 -123  流动比率 1.5 2.1 2.1 2.1 2.0 

营运资金变动 -626 -971 943 -788 -401  速动比率 0.9 1.5 1.6 1.6 1.6 

其他经营现金流 201 333 94 123 160  营运能力      

投资活动现金流 -825 606 -52 -85 -137  总资产周转率 0.6 0.6 0.5 0.6 0.6 

资本支出 157 126 132 173 223  应收账款周转率 4.8 4.1 4.2 4.2 4.2 

长期投资 -649 -200 -23 -29 -37  应付账款周转率 2.1 2.2 2.3 2.2 2.2 

其他投资现金流 -19 932 103 117 123  每股指标（元）      

筹资活动现金流 423 3179 -478 -358 -408  每股收益（最新摊薄） 1.01 1.39 1.56 1.86 2.24 

短期借款 22 102 0 0 584  每股经营现金流（最新摊薄） 0.46 0.24 2.76 0.89 1.84 

长期借款 0 300 -58 -57 -56  每股净资产（最新摊薄） 6.65 12.43 13.29 14.64 16.29 

普通股增加 3 290 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 111 3665 0 0 0  P/E 50.0 36.2 32.4 27.1 22.6 

其他筹资现金流 287 -1178 -421 -301 -937  P/B 7.6 4.1 3.8 3.4 3.1 

现金净增加额 -36 4105 1649 265 909  EV/EBITDA 39.3 28.3 24.7 20.5 16.3  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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