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新点软件（688232.SH）2024 年三季报点评     

Q3 迎来业绩拐点，收入增速转正+利润扭亏 
 

 2024 年 10 月 27 日 

 

➢ 事件：新点软件于 10 月 25 日晚发布三季报，公司 2024 年前三季度实现

归母净利润-0.14 亿元，去年同期为-0.89 亿元；前三季度扣非净利润-0.86 亿

元，相较于去年同期亏损幅度收窄。 

➢ Q3 利润端扭亏为盈，数字化手段提质增效。根据公司的业绩公告情况，具

体到 2024Q3，公司单季度实现归母净利润 977.67 万元，同比实现扭亏为盈；

单季度实现扣非净利润为-0.11 亿元，相较于去年同期亏损幅度收窄。收入端来

看，第三季度实现营收 4.74 亿元，同比增加 1.63%。公司通过数字化手段结合

绩效评估管理，持续加强预算成本、费用管控，实现提质增效。 

➢ 携手华为云战略合作、共同推进数字政府数字化转型。9 月 20 日，新点软

件与华为云在华为全联接大会 2024 上签署战略合作协议。双方将充分利用各自

优势，在政务、能源、制造、央国企等重点行业和领域展开深度合作。本次战略

合作协议的签署将进一步深化双方在技术平台共创、智慧政务联合方案、咨询与

服务以及市场拓展等方面的合作。面向未来，新点软件与华为云将互锁目标，持

续加强战略资源投入，积极应对数智化时代新挑战，拥抱数字世界新机遇。 

➢ 聚焦招采运营业务，Saas 模式带来新的增量空间。招采运营业务作为智慧

招采下的二级业务，包含招标人服务以及投标人服务。公司自营“新点电子交易

平台”基于 Saas 模式，上半年新增 65 个专区，专区数量同比增长 54.76%，

其较传统的本地部署软件更具成本效益。另一方面，招采业务能够实现较高的毛

利率，根据公司所披露的数据推算，招采运营的毛利率在 85%-90%左右，能够

产生良好的经济效应。 

➢ 与长沙合作探索数据要素落地路径。长沙在政务数据价值释放和数据要素市

场培育工作上先行先试，联合新点软件建设长沙市政务数据授权运营平台，通过

打通数据登记治理、生产加工、场景运营等全链条，激活数字经济产业链，释放

数据价值。平台的上线运行，将充分发挥“数据要素×”驱动力，支撑医疗健康、

智慧城市、商贸流通、金融服务 4 大领域多个应用，包括个人健康档案、图解长

沙、智能商业选址、长沙数字金融等 16 类政务数据运营场景打造，更好地挖掘

和释放数据在城市及各类场景中的应用价值，力争做到“智数惠民、还数于民、

用数利民、以数便民”。 

➢ 投资建议：预计公司 24-26 年归母净利润分别为 2.37、3.07、3.80 亿元，

当前市值对应 24/25/26 年的估值分别为 47/37/30 倍，考虑到公司作为 G 端数

字化转型的龙头，同时在数据要素等领域前瞻布局，因此公司有望受益于后续财

政政策发力带来的红利，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：供应链风险；核心技术水平升级不及预期；政策推进不及预期  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 2,441 2,304 2,630 3,213 

增长率（%） -13.6 -5.6 14.2 22.2 

归属母公司股东净利润（百万元） 195 237 307 380 

增长率（%） -66.0 21.9 29.2 23.8 

每股收益（元） 0.59 0.72 0.93 1.15 

PE 58 47 37 30 

PB 2.0 2.0 1.9 1.9 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 10 月 25 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 2,441 2,304 2,630 3,213  成长能力（%）     

营业成本 942 875 947 1,157  营业收入增长率 -13.56 -5.64 14.17 22.17 

营业税金及附加 21 21 24 29  EBIT 增长率 -87.57 157.47 107.75 22.17 

销售费用 690 622 684 835  净利润增长率 -66.00 21.94 29.22 23.84 

管理费用 185 184 184 225  盈利能力（%）     

研发费用 513 461 500 610  毛利率 61.40 62.00 64.00 64.00 

EBIT 55 141 292 357  净利润率 7.97 10.31 11.67 11.83 

财务费用 -6 -3 -8 -9  总资产收益率 ROA 2.86 3.44 4.30 5.01 

资产减值损失 -17 -8 -11 -12  净资产收益率 ROE 3.47 4.14 5.21 6.25 

投资收益 17 2 13 16  偿债能力     

营业利润 179 250 323 400  流动比率 5.10 5.25 5.05 4.46 

营业外收支 2 0 0 0  速动比率 4.68 4.84 4.64 4.05 

利润总额 181 250 323 400  现金比率 0.23 0.76 0.77 0.71 

所得税 -14 12 16 20  资产负债率（%） 17.43 16.81 17.51 19.88 

净利润 195 237 307 380  经营效率     

归属于母公司净利润 195 237 307 380  应收账款周转天数 213.87 145.00 145.00 145.00 

EBITDA 108 207 368 443  存货周转天数 161.38 170.00 170.00 170.00 

      总资产周转率 0.36 0.33 0.37 0.42 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 259 822 901 1,014  每股收益 0.59 0.72 0.93 1.15 

应收账款及票据 1,458 875 1,000 1,226  每股净资产 17.01 17.37 17.84 18.42 

预付款项 30 35 38 46  每股经营现金流 0.15 2.45 0.90 1.11 

存货 417 400 430 527  每股股利 0.36 0.36 0.46 0.57 

其他流动资产 3,490 3,551 3,557 3,568  估值分析     

流动资产合计 5,653 5,683 5,926 6,382  PE 58 47 37 30 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 2.0 2.0 1.9 1.9 

固定资产 250 308 313 314  EV/EBITDA 101.97 50.51 28.24 23.22 

无形资产 105 110 109 102  股息收益率（%） 1.05 1.04 1.35 1.67 

非流动资产合计 1,149 1,213 1,217 1,211       

资产合计 6,802 6,896 7,142 7,592       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 343 216 233 285  净利润 195 237 307 380 

其他流动负债 765 866 940 1,146  折旧和摊销 54 67 76 86 

流动负债合计 1,108 1,082 1,173 1,431  营运资金变动 -183 554 -128 -147 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 51 809 298 365 

其他长期负债 78 78 78 78  资本开支 -233 -130 -80 -80 

非流动负债合计 78 78 78 78  投资 -162 -95 0 0 

负债合计 1,185 1,159 1,251 1,509  投资活动现金流 -292 -128 -67 -64 

股本 330 330 330 330  股权募资 5 0 0 0 

少数股东权益 5 5 5 5  债务募资 0 0 0 0 

股东权益合计 5,617 5,737 5,892 6,083  筹资活动现金流 -204 -118 -152 -188 

负债和股东权益合计 6,802 6,896 7,142 7,592  现金净流量 -446 564 79 113 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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