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更加谨慎调配以促增长 

—— 2024 年三季度业绩点评  

核心观点

⚫ 事件：

⚫ 24Q3 茅台酒稳健增长，系列酒增速放缓。

⚫ 24Q3 批发代理渠道增速放缓，直营渠道承担更多增量任务。

⚫ 净利率延续小幅下降趋势。

⚫ 投资建议：

⚫ 风险提示：
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市场数据
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相关研究
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附录： 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

59.49 67.25 75.15 82.89 

主要财务比率 2023A 2024E 2025E 2026E 

现金流量表(百万元) 2023A 2024E 2025E 2026E 
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