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超预期，乐观看待后续成长 
  
公司披露 FY25Q2 财报  

公司本季（2024/6/1-8/31）净收入 6.2 亿美金同增 50.4%，OP0.48 亿美金
同增 50%；Non-GAAP OP0.65 亿美金同增 23%； 

归母净利 0.57 亿美金同增 52%，Non-GAAP 归母净利 0.74 亿美金同增 26%； 

FY25H1 净收入 10.3 亿美金同增 50.4%，OP0.3 亿美金扭亏；Non-GAAP 
OP0.65 亿美金同增 220%； 

归母净利 0.69 亿美金扭亏，Non-GAAP 归母净利 1 亿美金同增 165%。 

在过去季度，人工智能学习设备业务的发展是收入增长主要驱动力之一。
公司将通过这些人工智能驱动的智能学习设备，为用户提供更多获取优质
学习内容的机会。 
对于学习服务，公司将谨慎管理教学点网络，平衡运营效率和增长速度。
学习服务业务的主要目标是为在线和线下的用户提供优质的学习体验。 
 
好未来荣获 2024 年“数据要素×”大赛北京分赛一等奖 

“数据要素×”大赛是中国首个聚焦数据要素开发应用的全国性大赛。好
未来、暨南大学依托智慧教育国家新一代人工智能开放平台和粤港澳智慧
教育联合重点实验室，联合研发的“大语言模型辅助的智能评价与多级精
准导学关键技术及其应用”荣获智慧教育专题赛一等奖。 

智能导学技术应用，融合大语言模型、人工智能、大数据、智能知识图谱
等先进技术能力，深入挖掘和利用大语言模型及相关人工智能技术在智慧
教育中的潜力。 

一直以来教育领域存在“不可能三角”，即无法同时做到个性化、高质量和
大规模。大语言模型兴起为这一难题带来解决方案。它能够深入理解和生
成语言，提供更加自然交互体验。基于此，智能导学技术以大模型为基础，
构建更加精细和丰富教育知识图谱，实现多层次、细粒度知识结构化，以
及多层级深度认知诊断，最终实现为学生提供更精准和个性化学习内容。 

目前，好未来已基于智能导学技术上线智慧答疑数学工具——九章随时
问，通过启发引导的方式帮助学生解决数学难题，旨在培养学生的解题思
维，提升数学学习能力。 

当学生使用“九章随时问”解决学习中遇到的数学难题时，它不会直接给
出答案，而是先分析题目考察的知识点和形式，再引导学生一步步思考如
何解决问题，帮助他们在探索中获得灵感。这种方式不仅让学生更好地理
解问题，还能培养他们独立解决问题的能力。 

上调盈利预测，维持“买入”评级 

基于 FY24H1 业绩表现及目前行业需求旺盛，公司盈利能力逐步显现；我
们上调盈利预测，预计 

FY25-27 收入分别为 23 亿美元、34 亿美元、51 亿美元（原值为 21/26/32
亿美元）； 

Non-GAAP 归母净利分别为 1.8 亿美元、2.5 亿美元、3.7 亿美元（原值为
1.1/2.2/4.1 亿美元）； 

EPS（按存托凭证数算）分别为 0.3 美元、0.4 美元、0.6 美元； 

PE 分别为 37X、26X、18X。 

风险提示：行业竞争激烈，核心高管流失，收入不及预期。 
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