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峰岹科技（688279.SH）2024 年三季报点评     

营收高速增长，白电、工业、汽车等新兴领域放量 
 

 2024 年 10 月 28 日 

 

➢ 事件：10 月 28 日晚，峰岹科技发布 2024 年三季报，2024 年前三季度，

公司实现营收 4.33 亿元，同比增长 53.72%，实现归母净利润 1.84 亿元，同比

增长 48.23%，实现扣非归母净利润 1.56 亿元，同比增长 86.34%。对应 3Q24

单季度，公司实现营收 1.51 亿元，同比增长 46.63%，环比下滑 9.41%，实现归

母净利润 0.62 亿元，同比增长 51.39%，环比下滑 13.53%，实现扣非归母净利

润 0.52 亿元，同比增长 72.36%，环比下滑 15.97%。 

➢ 白电、工业、汽车等新兴领域持续放量，营收结构不断优化。2024 年以来，

公司通过长期研发技术积累，持续深挖现有市场潜力，并继续向下游应用领域渗

透发力，2024 年前三季度实现营收同比增长 53.72%，各下游应用领域均有不同

幅度增长。 根据公司 2024 年半年报数据，2024 年上半年，公司白色家电、工

业和汽车等新兴应用领域持续放量，销售额较上年同期增长 86.27%；由于新兴

领域增速较快，公司面向智能小家电、电动工具、运动出行等既有传统领域的销

售占比为 63.33%，该领域销售占比 2023 年度为 70.99%。 

➢ 持续加大研发投入，培育汽车、机器人等发展新引擎。公司自成立以来专注

于高性能电机驱动控制专用芯片的研发，通过长期研发投入与技术积累，设计出

自主知识产权电机控制处理器内核架构，凭借技术性能优势及系统级服务优势实

现产品在智能家电、计算机及通信设备、运动出行、电动工具、工业与汽车等领

域的广泛应用。公司持续加大传统领域与新兴应用领域的研发前瞻性布局，保持

核心产品市场竞争力，在工业控制、车规级芯片等方面持续加大投入。2024 年

前三季度，公司研发费用总计 0.65 亿元，同比增长 25.13%。在汽车电子领域，

公司 23 年已通过 ISO 26262 功能安全管理体系认证，成长加速；在工业和机器

人领域，公司目前公司在研项目包括“高性能伺服运动控制芯片关键技术”等，

主要应用于高端机器人、直线电机等伺服控制领域，作为 BLDC 领先企业，公司

在工业和机器人领域具有先发和稀缺优势。 

➢ 投资建议：预计公司 24-26 年归母净利润分别为 2.42 亿元、3.46 亿元、

4.84 亿元，对应当前市值 PE 分别为 57/40/28 倍。考虑到 BLDC 电机市场渗透

率不断提升，公司在 BLDC 电机控制芯片领域拥有核心技术、产品性价比高，且

不断培育汽车、工业等发展新引擎，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：下游需求复苏不及预期；研发进展不及预期；新客户和新市场开

拓不及预期；市场竞争加剧的风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 411 635 875 1,172 

增长率（%） 27.4 54.3 37.9 33.9 

归属母公司股东净利润（百万元） 175 242 346 484 

增长率（%） 23.1 38.2 43.0 39.9 

每股收益（元） 1.89 2.62 3.74 5.24 

PE 79 57 40 28 

PB 5.7 5.4 4.9 4.3 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 10 月 28 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 411 635 875 1,172  成长能力（%）     

营业成本 191 298 408 540  营业收入增长率 27.37 54.35 37.85 33.87 

营业税金及附加 3 4 5 7  EBIT 增长率 11.39 65.47 45.76 41.81 

销售费用 18 25 34 45  净利润增长率 23.13 38.25 42.98 39.94 

管理费用 24 35 46 59  盈利能力（%）     

研发费用 85 121 158 199  毛利率 53.47 53.07 53.43 53.87 

EBIT 113 187 272 386  净利润率 42.50 38.07 39.49 41.28 

财务费用 -16 -7 -8 -10  总资产收益率 ROA 7.01 8.77 11.28 13.87 

资产减值损失 -1 -1 -2 -2  净资产收益率 ROE 7.31 9.46 12.24 15.13 

投资收益 42 51 70 94  偿债能力     

营业利润 170 243 348 487  流动比率 21.19 11.48 10.72 10.44 

营业外收支 0 0 0 0  速动比率 18.14 9.15 8.35 8.11 

利润总额 170 244 348 488  现金比率 6.55 3.50 3.68 4.18 

所得税 -4 2 3 4  资产负债率（%） 4.11 7.27 7.87 8.32 

净利润 175 242 346 484  经营效率     

归属于母公司净利润 175 242 346 484  应收账款周转天数 5.12 5.12 5.12 5.12 

EBITDA 122 198 287 400  存货周转天数 329.92 300.68 348.42 326.34 

      总资产周转率 0.17 0.24 0.30 0.36 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 609 669 853 1,160  每股收益 1.89 2.62 3.74 5.24 

应收账款及票据 6 8 12 16  每股净资产 25.89 27.68 30.58 34.61 

预付款项 6 9 12 16  每股经营现金流 1.21 1.78 1.97 3.76 

存货 173 244 387 481  每股股利 0.61 0.84 1.20 1.69 

其他流动资产 1,177 1,265 1,222 1,222  估值分析     

流动资产合计 1,970 2,196 2,486 2,895  PE 79 57 40 28 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 5.7 5.4 4.9 4.3 

固定资产 10 12 13 14  EV/EBITDA 111.07 68.52 47.20 33.83 

无形资产 30 58 75 83  股息收益率（%） 0.41 0.57 0.81 1.13 

非流动资产合计 523 561 579 591       

资产合计 2,494 2,757 3,065 3,487       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 12 15 24 31  净利润 175 242 346 484 

其他流动负债 81 176 208 246  折旧和摊销 9 11 15 14 

流动负债合计 93 191 232 277  营运资金变动 -14 -36 -111 -60 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 111 165 182 348 

其他长期负债 10 9 9 13  资本开支 -25 -37 -29 -23 

非流动负债合计 10 9 9 13  投资 396 0 0 0 

负债合计 103 200 241 290  投资活动现金流 28 -24 84 71 

股本 92 92 92 92  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 0 0 0 0 

股东权益合计 2,391 2,556 2,824 3,197  筹资活动现金流 -49 -81 -82 -111 

负债和股东权益合计 2,494 2,757 3,065 3,487  现金净流量 89 60 184 307 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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