
敬请参阅报告结尾处免责声明
华宝证券 1/8

2024年 10月 29日 证券研究报告 | 产业周报

本周铁矿供需双增，钢厂进口矿维持低库存运行
铁矿行业周度报告

钢铁

投资评级：推荐（维持）

分析师：张锦

分析师登记编码：S0890521080001

电话：021-20321304

邮箱：zhangjin@cnhbstock.com

研究助理：吴晗

邮箱：wuhan@cnhbstock.com

销售服务电话：

021-20515355

行业走势图（2024年 10月 28日）

资料来源：iFind，华宝证券研究创新部

相关研究报告

1、《钢材库存去化速度放缓，板材消费
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矿近、远端供应压力均有缓解—铁矿行业

周度报告》2024-10-22

投资要点

供应：本周（10.19-10.25）进口铁矿石近、远端供应均有不同幅度的增加，

其中远端增加 2.01%，近端增加 3.4%。本周澳洲、巴西本周发货量（14个港

口）合计 2291.5万吨，环比增加 45.2万吨，增幅为 2.01%，增量主要来自巴

西。澳洲、巴西发货量（14个港口合计）分别为 1570.1万吨、721.4万吨，环

比分别为-0.99%、9.22%，巴西因前期发运低位增幅明显。四大矿山发货至中

国的量合计 1926.8 万吨，环比 5.83%,四家矿山发货量有三家增长。力拓、必

和必拓、淡水河谷、FMG 本周至中国的发货量分别为 505.8万吨、507.5万吨、

628.7万吨、284.8万吨，环比分别为 2.29%、19.1%、11.18%、-14.88%。到

港方面，中国 26港到港量 2368.9万吨，环比 3.4%；中国北方港口到港量 1498.4
万吨，环比 16.23%。本周海外铁矿石近、远端供应均有不同幅度的增长，预计

铁矿石发运将维持在季节性中高水平，供应压力或将持续。

库存：本周（10.19-10.25）港口库存持续高位攀升，钢厂维持低库存运行。

根据钢联数据，本周进口铁矿石港口库存（45 个港口总计）1.53 亿吨，环比

0.29%，同比 35.8%，绝对值处近四年同期高位；钢厂库存（247家钢铁企业）

为 8978.91万吨，环比-0.31%，维持较低库存运行。港口库存持续累库，库存

整体压力较大；利润的收缩促使钢企复产推进放缓，钢厂以消耗现有库存为主。

需求：日均铁水产量持续增加，铁矿需求存在一定支撑。本周（10.19-10.25）
进口铁矿石日均消耗量（247家钢铁企业）为 290.84万吨，环比 0.66%；日均

铁水产量（247家钢铁企业）持续回升至 235.69万吨，环比 0.57%，为连续第

八周增长，增速保持稳定。高炉产能利用率为 88.48%，环比增加 0.49 个百分

点；高炉开工率为 82.14%，环比增加 0.46个百分点。本周铁水产量持续增加，

铁矿需求存在较有力的支撑。但钢企（247 家样本企业）盈利率快速下滑至

64.94%，环比下降 9.52个百分点，利润的收缩或将影响高炉复产的推进速度，

从而影响铁矿的需求。

价格：本周（10.19-10.25）铁矿供需双增，矿价震荡下行。本周进口铁矿近、

远端供应压力均有不同幅度的增加，港口库存持续高位攀升；需求端钢厂复产

稳步推进，铁水产量持续增加，基本面供需双增，但需求增长幅度不及供应增

长幅度，矿价震荡下行。铁矿石价格指数（62%Fe:CFR:青岛港）周度平均值为

100美元/吨，环比下跌 3.61美元/吨，跌幅为-3.48%。目前钢企盈利率仍在 60%
以上，利润或将驱动钢企持续复产，需求端表现较为坚挺；供应端保持偏高水

平运行，库存高企，供需面对矿价的驱动有限。宏观情绪近期或将对矿价有较

大的主导作用，考虑到月底及 11月上旬仍有重要会议，预计矿价或将宽幅震荡

运行。

投资建议：本周进口铁矿近、远端供应压力均有不同幅度的增加，其中远端

增加 2.01%，近端增加 3.4%，港口库存持续高位攀升；需求端钢厂复产稳步推

进，铁水产量环比增加 0.57%，基本面供需双增，但需求增长幅度不及供应增
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长幅度，矿价震荡下行。目前钢企盈利率仍在 60%以上，利润或将驱动钢企持

续复产，需求端表现较为坚挺；供应端保持偏高水平运行，库存高企，供需面

对矿价的驱动有限。宏观情绪近期或将对矿价有较大的主导作用，考虑到月底

及 11月上旬仍有重要会议，预计矿价或将宽幅震荡运行。持续关注成材端消费

情况及港口库存变化情况。

风险提示：高炉复产推进不及预期；铁水日均产量增长不及预期；海外宏观

环境出现剧烈变化；海外发运量持续增长；港口库存持续增长。文中提及的上

市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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1. 铁矿行业周度数据变化情况

表 1：铁矿行业周度数据变化情况

2024年 10月 19日- 10月 25日铁矿产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-10-18
本期

2024-10-25
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

供应

澳洲铁矿石发货量：14个港口合计（万

吨）
1585.8 1570.1 -15.70 -0.99%

巴西铁矿石发货量：14个港口合计（万

吨）
660.5 721.4 60.90 9.22%

澳洲、巴西铁矿石发货量：合计（万吨） 2246.3 2291.5 45.20 2.01%
力拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 494.5 505.8 11.30 2.29%

必和必拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 426.1 507.5 81.40 19.10%
淡水河谷铁矿石发货量（万吨） 565.5 628.7 63.20 11.18%

福蒂斯丘（FMG）铁矿石发货量：至中

国（万吨）
334.6 284.8 -49.80 -14.88%

中国铁矿石到港量：中国北方（万吨） 1289.2 1498.4 209.20 16.23%
中国铁矿石到港量：中国 26 港（万吨） 2291.1 2368.9 77.80 3.40%

库存

进口铁矿石港口总库存：45 个港口总计

（万吨）
15297.53 15341.68 44.15 0.29%

铁矿：进口：库存：247 家钢铁企业（万

吨）
9006.73 8978.91 -27.82 -0.31%

进口矿库存调查（64 家钢厂）：平均天

数（天）
18.00 18.00 0.00 0.00%

进口矿库存调查（114 家钢厂）：平均天

数（天）
20.81 21.38 0.57 2.74%

需求

进口铁矿石港口总库存：日均疏港量：45

个港口总计（万吨）
325.9 323.34 -2.56 -0.79%

铁矿：进口：日均消耗量：247 家钢铁企

业（万吨）
288.92 290.84 1.92 0.66%

247 家钢铁企业：铁水：日均产量：中国

（万吨）
234.36 235.69 1.33 0.57%

247 家钢铁企业：高炉产能利用率：中国

（%）
87.99 88.48 0.49 -

247 家钢铁企业：高炉开工率：中国（%） 81.68 82.14 0.46 -
价格及

钢企盈

利

价格指数:铁矿石:62%Fe:CFR:青岛港:

周:平均值（美元/吨）
103.61 100.00 -3.61 -3.48%

247 家钢铁企业：盈利率（%） 74.46 64.94 -9.52 -
资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部，数据统计区间为 2024年 10月 19日-2024年 10月 25日
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2. 铁矿行业周度数据走势汇总

图 1：铁矿行业供应走势

资料来源：钢联数据,华宝证券研究创新部
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图 2：铁矿行业库存走势

资料来源：钢联数据, 华宝证券研究创新部

图 3：铁矿行业需求走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 4：铁矿石价格走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

图 5：钢企盈利状况

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、10月 28日晚间，盛德鑫泰发布公告称，公司拟继续以现金 7480万元收购江苏锐美汽

车零部件有限公司 17%的股权。公司表示，本次交易完成后，公司将直接持有江苏锐美 68%
的股权，进一步优化了江苏锐美的股权结构，有利于公司进一步加强对江苏锐美的控制，帮助

公司进一步深化在新能源汽车配套领域的战略布局。本次交易不构成重大资产重组，也不构成

重组上市。

2、根据 Mysteel调研，10月 28日，76家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为 3550元/
吨，环比 10月 25日增加 40元/吨。平均利润为 43元/吨，谷电利润为 152元/吨，环比 10月

25日减少 20元/吨。全国 300家长、短流程代表钢厂废钢库存总量 524.26万吨，较 10月 25
日降 2.15万吨，降幅为-0.41%；库存周转天 9.0天，较 10月 25日持平。

3、据 Mysteel 不完全统计，截至 10月 27 日，11家上市建材企业公布 2024年前三季度
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业绩情况，合计营业收入 3132.72 亿元，合计净利润 21.94亿元。截至 10月 28日，13家上

市煤企公布 2024年前三季度业绩报告，合计营业收入约 6082.73亿元，合计净利润约 790.40
亿元。

4. 风险提示

高炉复产推进不及预期；铁水日均产量增长不及预期；海外宏观环境出现剧烈变化；海外

发运量持续增长；港口库存持续增长。文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推

荐覆盖。
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分析师承诺

本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点，结论不受

任何第三方的授意或影响。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体建议或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。

公司和行业评级标准

★ 公司评级

报告发布日后的 6-12个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

买入： 相对超出市场表现 15%以上；

增持： 相对超出市场表现 5%至 15%；

中性： 相对市场表现在-5%至 5%之间；

卖出： 相对弱于市场表现 5%以上。

★ 行业评级

报告发布日后的 6-12个月内，行业指数相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：

推荐： 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数；

中性： 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数；

回避： 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数。

风险提示及免责声明

★ 华宝证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格。

★ 市场有风险，投资须谨慎。

★ 本报告所载的信息均来源于已公开信息，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。

★ 本报告所载的任何建议、意见及推测仅反映本公司于本报告发布当日的独立判断。本公司不保证本报告所

载的信息于本报告发布后不会发生任何更新，也不保证本公司做出的任何建议、意见及推测不会发生变化。

★ 在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，

也不构成对所述金融产品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司不就本报告中的任

何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。

★ 本公司秉承公平原则对待投资者，但不排除本报告被他人非法转载、不当宣传、片面解读的可能，请投资

者审慎识别、谨防上当受骗。

★ 本报告版权归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何组织或个人不得对本报告进行任何形式的发布、

转载、复制。如合法引用、刊发，须注明本公司出处，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。

★ 本报告对基金产品的研究分析不应被视为对所述基金产品的评价结果，本报告对所述基金产品的客观数据

展示不应被视为对其排名打分的依据。任何个人或机构不得将我方基金产品研究成果作为基金产品评价结果予

以公开宣传或不当引用。

适当性申明

★ 根据证券投资者适当性管理有关法规，该研究报告仅适合专业机构投资者及与我司签订咨询服务协议的普

通投资者，若您为非专业投资者及未与我司签订咨询服务协议的投资者，请勿阅读、转载本报告。
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