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投资要点： 

⚫ 行情回顾：10 月电力及公用事业指数震荡调整。截至 10 月 25 日，

本期中信电力及公用事业指数下跌 3.21%，跑输沪深 300（-1.53%）

1.68 个百分点。 

⚫ 电力供需： 9 月份，全社会用电量 8475 亿千瓦时，同比增长 8.5%。

1—9 月，全社会用电量累计 74094 亿千瓦时，同比增长 7.9%。9

月份城乡居民生活用电量增速达 27.8%。9 月份，规上工业发电量

8024 亿千瓦时，同比增长 6.0%，增速比 8 月份提升 0.2 个百分点。

1—9 月份，规上工业发电量 70560 亿千瓦时，同比增长 5.4%。9

月份，规上工业火电、风电增速提升，水电由增转降，核电、太阳

能发电增速回落。 

⚫ 煤炭量价：9 月份，规上工业原煤产量 4.1 亿吨，同比增长 4.4%，

增速比 8 月份提高 1.6 个百分点。进口煤炭 4759 万吨，同比增长

13.0%。1—9 月份，规上工业原煤产量 34.8 亿吨，同比增长 0.6%。

进口煤炭 3.9 亿吨，同比增长 11.9%。10 月 25 日，秦皇岛港山西

产动力末煤(Q5500)平仓价为 855 元/吨，本月以来下跌 1.38%。

10 月 21 日，主流港口煤炭库存合计 6711.2 万吨，本月以来增加

235.1 万吨。 

⚫ 天然气量价：9 月份全国天然气表观消费量 338.8 亿立方米，同比

增长 12.8%，比 8 月份提升 4.6 个百分点。1—9 月，全国天然气表

观消费量 3183.7 亿立方米，同比增长 9.9%。本月国内和国际天然

气价下跌。10 月 25 日，纽约商业交易所天然气期货收盘价（连续）

本月下跌 13.23%，中国液化天然气出厂价格指数本月下跌 4.07%。 

⚫ 河南省月度电力供需情况：9 月份，全省全社会用电量 353 亿千瓦

时，同比增长 6.51%；1—9 月累计用电量 3313 亿千瓦时，同比增

加 7.42%。9 月份，全省发电量 287 亿千瓦时，同比增长 8.6%，

增速比 8 月份回落 0.5 个百分点；1—9 月累计发电量 2583 亿千瓦

时，同比增加 6.5%。 

⚫ 维持“强于大市”的投资评级。基于行业估值水平、业绩增长预期

及发展前景，维持电力及公用事业行业“强于大市”的投资评级。

建议从中长期视角关注水电、核电板块业绩稳健、股息率高的头部

企业投资机会。 

风险提示：产业链价格波动风险；电力需求不及预期；发电量不及预

期；电价下滑风险；系统风险。 
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1. 行情回顾 

10 月电力及公用事业指数震荡调整。截至 10 月 25 日，本期中信电力及公用事业指数下

跌 3.21%，跑输沪深 300（-1.53%）1.68 个百分点。 

子行业方面，截至 10 月 25 日收盘，10 月涨跌幅排名依次为：环保及水务(6.49%)、电网

(2.91%)、供热或其他(1.87%)、燃气(-3.40%)、火电(-3.96%)、其他发电(-4.19%)、水电(-8.66%)。

截至 25 日收盘，10 月电力及公用事业行业 230 只 A 股 122 只上涨，4 只收平，104 只下跌。

10 月涨幅前 5 的个股依次为中创环保（62.14%）、电投产融（61.37%）、远达环保（61.07%）、

艾布鲁（57.22%）、新安洁（46.15%）；跌幅前 5 个股依次为新天然气（-12.54%）、华能水电

（-12.47%）、蓝天燃气（-11.06%）、桂冠电力（-10.78%）、浙能电力（-10.55%）。 

图 1：电力及公用事业指数相对于沪深 300 表现  

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  

 

图 2：电力及公用事业子行业月度涨跌幅(%)  图 3：电力及公用事业月度涨幅居前、后个股（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

时间周期：2024.10.1-10.25 
 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

时间周期：2024.10.1-10.25 
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2. 行业供需及产业链量价 

2.1. 电力消费情况 

9 月份单月用电量增速 8.5%。根据国家能源局数据，9 月份，全社会用电量 8475 亿千瓦

时，同比增长 8.5%。1—9 月，全社会用电量累计 74094 亿千瓦时，同比增长 7.9%。 

图 4：全社会用电量月度走势 

 

资料来源：国家能源局，中原证券研究所 

9 月份城乡居民生活用电量增速达 27.8%。从分产业用电量看，9 月份，第一产业用电量

121 亿千瓦时，同比增长 6.4%；第二产业用电量 5379 亿千瓦时，同比增长 3.6%；第三产业

用电量1652亿千瓦时，同比增长12.7%；城乡居民生活用电量1323亿千瓦时，同比增长27.8%。

1—9 月，第一产业用电量 1035 亿千瓦时，同比增长 6.9%；第二产业用电量 47385 亿千瓦时，

同比增长 5.9%；第三产业用电量 13953 亿千瓦时，同比增长 11.2%；城乡居民生活用电量 11721

亿千瓦时，同比增长 12.6%。 

图 5：第一产业用电量月度走势  图 6：第二产业用电量月度走势 

 

 

 

资料来源：国家能源局，中原证券研究所  资料来源：国家能源局，中原证券研究所 
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图 7：第三产业用电量月度走势  图 8：城乡居民生活用电量月度走势 

 

 

 

资料来源：国家能源局，中原证券研究所  资料来源：国家能源局，中原证券研究所 

2.2. 电力供应情况 

9 月规上工电力生产增速提升。根据国家统计局数据，9 月份，规上工业发电量 8024 亿千

瓦时，同比增长 6.0%，增速比 8 月份提升 0.2 个百分点。1—9 月份，规上工业发电量 70560

亿千瓦时，同比增长 5.4%。 

9 月份，规上工业火电、风电增速提升，水电由增转降，核电、太阳能发电增速回落。分

品种看，规上工业火电同比增长 3.7%，7 月份为下降 4.9%；规上工业水电增长 10.7%，增速

比 7 月份回落 25.5 个百分点；规上工业核电增长 4.9%，增速比 7 月份提升 0.6 个百分点；规

上工业风电增长 6.6%，增速比 7 月份提升 5.7 个百分点；规上工业太阳能发电增长 21.7%，

增速比 7 月份提升 5.3 个百分点。 

1—9 月份，火电发电量占比 67.23%。1—9 月份，规上工业火电发电量 47439 亿千瓦时，

同比增长 1.9%，发电量占比 67.23%；规上工业水电发电量 10040 亿千瓦时，同比增长 16.0%，

发电量占比14.23%；规上工业核电发电量3276亿千瓦时，同比增长1.5%，发电量占比4.64%；

规上工业风电发电量 6733 亿千瓦时，同比增长 10.8%，发电量占比 9.54%；规上工业太阳能

发电量 3073 亿千瓦时，同比增长 27.0%，发电量占比 4.36%。 

图 9：规上工业发电量月度走势  图 10：规上工业火电发电量月度走势 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 
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图 11：规上工业水电发电量月度走势  图 12：规上工业核电发电量月度走势 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

 

图 13：规上工业风电发电量月度走势  图 14：规上工业太阳能发电量月度走势 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

风、光装机占比达 39.6%，火电装机占比下降至 44.9%。根据国家能源局数据，截至 9 月

底，全国累计发电装机容量 31.6 亿千瓦，同比增长 14.1%。其中，太阳能发电装机容量 7.7

亿千瓦，同比增长 48.3%；风电装机容量 4.8 亿千瓦，同比增长 19.8%；火电装机容量 14.19

亿千瓦，同比增长 3.4%；水电装机容量 4.31 亿千瓦，同比增长 2.6%；核电装机容量 0.58 亿

千瓦，同比增长 2.3%。 

图 15：主要发电类型累计装机容量占比（%） 

 

资料来源：国家能源局，中原证券研究所 
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2.3. 产业链量价 

原煤生产增速平稳。根据国家统计局数据，9 月份，规上工业原煤产量 4.1 亿吨，同比增

长 4.4%，增速比 8 月份提升 1.6 个百分点。进口煤炭 4759 万吨，同比增长 13.0%。1—9 月

份，规上工业原煤产量 34.8 亿吨，同比增长 0.6%。进口煤炭 3.9 亿吨，同比增长 11.9%。 

图 16：规上工业原煤月度产量及增速  图 17：煤炭月度进口数量及增速 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

本月煤价小幅下跌。10 月 25 日，秦皇岛港山西产动力末煤(Q5500)平仓价为 855 元/吨，

本月下跌 1.38%。 

本月主流港口煤炭平均库存略有增长。10 月 21 日，主流港口煤炭库存合计 6711.2 万吨，

本月以来增加 235.1 万吨。其中南方港口煤炭库 3273.7 万吨，本月以来增加 45.3 万吨；北方

港口煤炭库存 3437.5 万吨，本月以来增加 189.8 万吨。沿海港口煤炭库存 5751.0 万吨，本月

以来增加 149 吨；内河港口库存 960.1 万吨，本月以来增加 86 万吨。 

图 18：秦皇岛港山西产动力末煤(Q5500)平仓价(元/吨)  图 19：主流港口煤炭库存(万吨) 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：煤炭市场网，中原证券研究所 

天然气生产增速回落，进口增速提升。9 月份，规上工业天然气产量 193 亿立方米，同比

增长 6.8%，增速比 8 月份降低 2.6 个百分点。进口天然气 1199 万吨，同比增长 19.0%。1—9

月份，规上工业天然气1830亿立方米，同比增长6.6%。进口天然气9908万吨，同比增长13.0%。 
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图 20：规上工业天然气产量月度走势  图 21：天然气进口月度走势 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，中原证券研究所 

9 月份我国天然气消费量增速提升。根据国家发改委公布的《2024 年 9 月份全国天然气运

行快报》，2024 年 9 月，全国天然气表观消费量 338.8 亿立方米，同比增长 12.8%，比 8 月份

提升 4.6 个百分点。1—9 月，全国天然气表观消费量 3183.7 亿立方米，同比增长 9.9%。 

图 22：全国天然气表观消费量月度走势 

 

资料来源：国家发改委，中原证券研究所 

本月国内和国际天然气价下跌。10 月 25 日，纽约商业交易所天然气期货收盘价（连续）

为 2.53 美元/百万英热，本月下跌 13.23%。10 月 25 日，中国液化天然气出厂价格指数为 4852

元/吨，本月下跌 4.07%。 

图 23：NYMEX 天然气期货收盘价(美元/百万英热)   图 24：中国液化天然气出厂价格指数（元/吨） 

 

 

 

 

资料来源：NYMEX，中原证券研究所   资料来源：上海石油天然气交易中心，中原证券研究所 
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2.4. 长江三峡水情 

三峡出入库流量持续回落。根据长江三峡通航管理局数据，10 月 28 日，三峡入库流量为

8200 立方米/秒，出库流量为 6940 立方米/秒，10 月以来三峡入、出库日均流量较 2023 年同

期日均流量分别下降 45.4%、53.0%。 

图 25：三峡入库流量日行情（立方米/秒）  图 26：三峡出库流量日行情（立方米/秒） 

 

 

 

资料来源：长江三峡通航管理局，中原证券研究所  资料来源：长江三峡通航管理局，中原证券研究所 

2.5. 电力市场数据 

根据各地电力公司数据，10 月代理购电价格排名前三的分别是广东（509.8/兆瓦时）、海

南（505.33 元/兆瓦时）、浙江（488 元/兆瓦时），分别较上月价格上涨 0.3 元/兆瓦时、持平、

上涨 8.2 元/兆瓦时；排名后三的分别是云南（185.366 元/兆瓦时）、蒙东（249.646 元/兆瓦时）、

新疆（256.814 元/兆瓦时），分别较上月下跌 3.55 元/兆瓦时、下跌 29.42 元/兆瓦时、上涨 22.89

元/兆瓦时。 

图 27：2024 年 10 月全国各地工商业代理购电价格（元/兆瓦时） 

 

资料来源：国家电网各地区电力公司，中原证券研究所 

2.6. 河南省月度电力供需情况 

9 月份全省全社会用电量同比增长9.34%。根据国家能源局数据，9 月份，全省全社会用

电量 353 亿千瓦时，同比增长 6.51%；1—9 月累计用电量 3313 亿千瓦时，同比增加 7.42%。 
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9 月份全省电力生产由降转增。根据河南省统计局数据，9 月份，全省发电量 287 亿千瓦

时，同比增长 8.6%，增速比 8 月份回落 0.5 个百分点；1—9 月累计发电量 2583 亿千瓦时，

同比增加 6.5%。分发电类型看，9 月份，火电由增转降，由 8 月份增长 7.5%转为下降 0.7%；

水电增长 43.9%，增速比 8 月份提高 16.2 个百分点；风电增长 123.3%，增速比 8 月份提高

91.2 个百分点；太阳能发电由增转降，由 8 月份增长 1.2%转为下降 1.1%。“水风光”等清洁

可再生能源发电增长 76.0%，增速比 8 月份提高 52.1 个百分点。 

图 28：河南省月度用电量及增速  图 29：河南省月度发电量及增速 

 

 

 

资料来源：国家能源局，中原证券研究所  资料来源：河南省统计局，中原证券研究所 

3. 行业和公司要闻 

3.1. 行业动态和要闻 

表 1：行业动态和要闻回顾 

时间 来源 主要内容 

10.8 国家发改委、

国新办 

10 月 8 日，国新办就“系统落实一揽子增量政策，扎实推动经济向上结构向优、发展态势持

续向好”有关情况举行发布会。其中指出，国家发改委进一步明确了能源消耗总量和强度调

控的具体举措。一是有效拓展增量用能空间，二是深入挖掘存量节能潜力，三是加力实施国

家重大项目能耗单列。在做好今冬能源供应保障方面，发布会指出，总体看来能源供应保障

具有较好基础。煤炭方面，全国煤炭生产持续保持稳定，统调电厂存煤在 2 亿吨以上，平均

可用天数超过 30 天。电力方面，截至 8 月底，全国发电装机容量 31.3 亿千瓦。天然气方面，

资源供应较为充足，调峰储气能力较去年增加了 80 亿立方米。 

10.10 国家能源局 国家能源局发布的《电力辅助服务市场基本规则（征求意见稿）》指出，建立优化电力辅助

服务市场机制，充分调动可调节资源主动参与系统调节积极性，规范各级电力辅助服务市场

建设，加强电力辅助服务市场与电能量市场的统筹衔接，实现多层次市场协同运行，推动电

力辅助服务价格规范形成、费用有序传导，服务经济社会高质量发展。 

10.10 国家能源局 国家能源局发布《分布式光伏发电开发建设管理办法（征求意见稿）》。其中指出，分布式光

伏发电项目按照国家有关规定参与电力市场。国家建立健全支持新能源持续发展的制度机

制，各地结合分布式光伏发电发展情况、电力市场建设进展等制定相应的配套政策。分布式

光伏发电项目可以独立或通过微电网、源网荷储一体化、虚拟电厂聚合等方式公平参与电能

量、辅助服务等各类电力市场交易。 

10.15 国家电网 10 月 15 日，省间电力现货市场转入正式运行，我国电力市场化交易范围进一步扩大。自 2022

年 1 月启动试运行以来，经过 31 个月的连续试运行，机制平稳有序。截至目前，交易范围
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已实现国家电网经营区和蒙西地区全覆盖，交易主体超过 6000 个，涵盖多类型发电主体，

累计交易电量超过 880 亿千瓦时，其中清洁能源电量占比超 44%。 

10.17 河南日报 河南分散式风电装机居全国第一位。截至 2024 年 9 月底，河南全省可再生能源装机达到 7337

万千瓦，占总装机比重超过 50%，其中分散式风电装机居全国第一位。河南农村地区风能资

源丰富、分布广泛，发展分布式能源具有深厚潜力。截至 2023 年年底，全省电力总装机达

到 1.39 亿千瓦，其中，可再生能源装机 6706 万千瓦，占总装机比重达到 48.2%，历史性超

过煤电。 

10.21 南方电网 2024 年前三季度，广东、广西、云南、贵州、海南五省区全社会用电量 12786 亿千瓦时，同

比增长 8.1%，多项电力指标体现经济运行持续回升向好。 

10.22 国家能源局 国家能源局发布 2024 年 9月全国可再生能源绿色电力证书核发及交易数据。2024 年 9 月，

国家能源局核发绿证 4.77亿个。其中，风电 1.11 亿个，占 23.17%；太阳能发电 7044 万个，

占 14.76%；常规水电 2.56 亿个，占 53.66%；生物质发电 3952 万个，占 8.28%；其他可再生

能源发电 62 万个，占 0.13%。 

10.27 国家统计局 1—9 月份，采矿业实现利润总额 8963.8 亿元，同比下降 10.7%；制造业实现利润总额 37325

亿元，下降 3.8%；电力、热力、燃气及水生产和供应业实现利润总额 5992.9 亿元，增长 12.1%。 

资料来源：国家发改委，国新办，国家能源局，国家电网，河南日报，南方电网，国家统计局，中原证券研究所 

3.2. 公司动态和要闻 

表 2：公司动态和要闻回顾 

时间 公司简称 公告内容 

10.11 中国核电 中国核电发布 2024 年前三季度发电量完成情况公告。截止 2024 年 9 月 30 日，公司控股核

电在运机组 25 台，装机容量 2,375.00 万千瓦；控股核电在建及核准待建机组 18 台，装机

容量 2,064.10 万千瓦。公司控股新能源在运装机容量 2,414.70 万千瓦，包括风电 783.12

万千瓦、光伏 1,631.58 万千瓦，另控股独立储能电站 132.90 万千瓦；控股新能源在建装机

容量 1,504.52 万千瓦，包括风电 319.77 万千瓦，光伏 1,184.75 万千瓦。截至 2024 年 9 月

30 日，公司前三季度累计商运发电量为 1,603.88 亿千瓦时，同比增长 2.70%；上网电量为

1,511.21 亿千瓦时，同比增长 2.92%。 

10.11 华能水电 华能水电发布 2024 年前三季度业绩快报公告。2024 年前三季度,公司实现营业总收入

1,941,763.21 万元，同比增加 7.05%；利润总额 905,272.82 万元,同比增加 9.39%；归属于

上市公司股东的净利润 722,569.05 万元,同比增加 7.78%。公司利润总额增加的主要原因是

2024 年前三季度发电量同比增加，营业总收入同比增加 127,935.62 万元。 

10.11 三峡能源 三峡能源发布 2024 年前三季度发电量完成情况公告。截至 2024 年 9 月 30 日，公司 2024 年

第三季度总发电量 164.87 亿千瓦时，较上年同期增长 38.05%。其中，风电完成发电量 91.78

亿千瓦时，较上年同期增长 24.08%（陆上风电完成发电量 62.12 亿千瓦时，较上年同期增长

19.46%，海上风电完成发电量 29.66 亿千瓦时，较上年同期增长 35.00%）；太阳能完成发电

量 67.75 亿千瓦时，较上年同期增长 62.74%；水电完成发电量 3.64 亿千瓦时，较上年同期

增长 0.83%；独立储能完成发电量 1.70 亿千瓦时，较上年同期增长 672.73%。2024 年前三季

度累计总发电量 526.05 亿千瓦时，较上年同期增长 31.40%。其中，风电完成发电量 322.35

亿千瓦时，较上年同期增长 15.22%（陆上风电完成发电量 214.22 亿千瓦时，较上年同期增

长 10.55%，海上风电完成发电量 108.13 亿千瓦时，较上年同期增长 25.73%）；太阳能完成

发电量 193.93 亿千瓦时，较上年同期增长 69.43%；水电完成发电量 6.22 亿千瓦时，较上年

同期增长 10.48%；独立储能完成发电量 3.55 亿千瓦时，较上年同期增长 655.32%。 

10.11 龙源电力 三峡能源发布 2024 年 9 月发电量数据公告。2024 年 9 月按合并报表口径完成发电量

5,591,501 兆瓦时，较 2023 年同期同比增长 16.94%。其中，风电发电量增长 28.64%，火电

发电量下降 59.25%，其他可再生能源发电量增长 34.53%。火电发电量下降主要原因是本公
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司已完成对江阴苏龙热电有限公司的股权转让，因此自 2024 年 9 月起不再计入其发电量。

截至 2024 年 9 月 30 日，本公司 2024 年累计完成发电量 56,846,592 兆瓦时，较 2023 年同

期同比增长 2.42%。其中，风电发电量下降 1.82%，火电发电量下降 6.32%，其他可再生能源

发电量增长 82.76%。 

10.12 长江电力 长江电力发布 2024 年三季度发电量完成情况公告。2024 年前三季度，乌东德水库来水总量

约 888.52 亿立方米，较上年同期偏丰 12.56%；三峡水库来水总量约 3131.10 亿立方米，较

上年同期偏丰 20.26%。2024 年前三季度，公司境内所属六座梯级电站总发电量约 2358.14

亿千瓦时，较上年同期增加 15.97%。其中，2024 年第三季度公司境内所属六座梯级电站总

发电量约 1151.96 亿千瓦时，较上年同期增加 15.05%。 

10.16 城发环境 城发环境发布关于作为联合体成员中标辉县市农村全域垃圾清运一体化项目的公告。公司全

资子公司城发城市服务科技（河南）有限公司作为联合体成员中标“辉县市城市管理局辉县

市农村全域垃圾清运一体化项目，中标金额：4560 万元，服务期限 3 年。 

10.17 国投电力 国投电力发布 2024 年三季度主要经营数据公告。2024 年 7-9 月，公司境内控股企业累计完

成发电量 559.13 亿千瓦时，上网电量 546.50 亿千瓦时，与去年同期相比分别增加 12.46%

和 12.79%。2024 年 1-9 月，公司境内控股企业累计完成发电量 1332.77 亿千瓦时，上网电

量 1299.09 亿千瓦时，与去年同期相比分别增加 10.14%和 10.36%。2024 年 7-9 月,公司境内

控股企业平均上网电价 0.336 元/千瓦时,与去年同期相比减少 5.62%。2024 年 1-9 月,公司

境内控股企业平均上网电价 0.360 元/千瓦时,与去年同期相比减少 4.00%。 

10.24 中国广核 中国广核发布 2024 年三季度报告。公司前三季度营业收入为 622.70 亿元，同比增长 4.06%；

归母净利润为 99.84 亿元，同比增长 2.93%；扣非归母净利润为 97.38 亿元，同比增长 0.91%；

基本每股收益 0.20 元。报告期内，中国广核基本每股收益为 0.20 元，加权平均净资产收益

率为 8.60%。 

10.29 中原环保 中原环保发布 2024 年三季度报告。2024 年 1-9 月营业总收入为 40.88 亿元，较去年同期下

滑 22.23%，归母净利润为 9.98 亿，较去年同期增长 19.32%，每股收益 1.024 元，净资产收

益率为 11.22%，每股经营现金流量为-0.7301 元，销售毛利率为 48.04%。 

资料来源：行业上市公司公告，Wind，中原证券研究所 

4. 投资评级及主线 

板块整体估值仍处于合理区间。截至 10 月 25 日，电力及公用事业板块市盈率 18.63 倍，

低于近十年中位数 22.76 倍，近十年分位点为 10.18%；板块市净率 1.78 倍，低于近十年中位

数 1.79 倍，近十年分位点为 46.97%。 

我国正加快建设新型电力系统和推进电力市场化改革。省间电力现货市场正式运行，使得

我国电力市场化交易范围进一步扩大。2024 年前三季度，大型水电运营商整体来水偏丰，发电

量实现正增长。基于行业估值水平、业绩增长预期及发展前景，维持电力及公用事业行业“强

于大市”的投资评级。建议从中长期视角关注水电、核电板块业绩稳健、股息率高的头部企业

投资机会。 
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图 30：电力及公用事业估值情况 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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5. 风险提示 

行业面临的主要风险包括：产业链价格波动风险；电力需求不及预期；发电量不及预期；

电价下滑风险；系统风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅 10％以上； 

同步大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅－10％至 10％之间； 

弱于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 跌幅 10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 15％以上； 

增持：未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 5％至 15％； 

谨慎增持：未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－10％至 5％； 

减持：未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－15％至－10％； 

卖出：未来 6 个月内公司相对沪深 300 跌幅 15％以上。 
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