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广立微（301095.SZ） 

高研发投入保持产品竞争力，国产替代浪潮赋能长线增长  
  
财务指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 356 478 620 930 1,290 

增长率 yoy（%） 79.5 34.3 29.8 50.0 38.7 

归母净利润（百万元） 122 129 130 185 254 

增长率 yoy（%） 91.9 5.3 1.2 42.2 36.8 

ROE（%） 3.8 4.0 4.0 5.4 7.0 

EPS 最新摊薄（元） 0.61 0.64 0.65 0.93 1.27 

P/E（倍） 83.7 79.5 78.5 55.2 40.4 

P/B（倍） 3.2 3.1 3.1 3.0 2.8 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：公司发布 2024 年三季报，2024 年前三季度，公司实现营收 28732.15

万元，同比+12.22%；实现归母净利润 770.97 万元，同比-84.89%；实现扣

非净利润-333.42 万元，同比转亏。2024 年 Q3 公司实现营业收入 11554.56

万元，同比 -10.19%，环比-9.64%；实现归母净利润 517.35 万元，同比

-81.65%，环比-79.66%；实现扣非净利润 19.14 万元，同比-99.28%，环比

-99.13%。 

软件开发及授权业务助营收增长，高研发投入拖累盈利表现：2024 年前三季

度，得益于公司软件开发及授权业务快速增长，营收保持增长。盈利能力方

面，2024 年前三季度公司毛利率为 62.81%，同比+2.31pcts；净利率为

3.88%，同比-16.05pcts。毛利率提升主因系公司高毛利率产品软件开发及授

权业务占比提升；净利率下降主因系公司各项费用均同比增长。费用方面，

24 年 前 三 季 度 公 司 销 售 、 管 理 、 研 发 、 财 务 费 用 率 分 别 为

9.74%/11.95%/70.02%/-13.26% ， 同 比 变 动 分 别 为

+0.6/+2.8/+13.0/+10.0pcts，研发费用率及绝对值同比增长主因系公司持续

加大研发投入，积极布局新产品的开发；财务费用率变动较大主因系银行利

率下调导致公司存款利息收入减少。 

产品结构多元化，进一步拓展应用场景及客群：2024 年上半年，公司根据行

业发展趋势持续推出高性价比产品、发挥软硬件协同优势满足客户需求。EDA

软件方面，公司目前 DFT 设计和良率诊断解决方案整合完成，已在多家客户

端应用并实现销售收入，技术表现达标杆水平，获得良好的口碑；可制造性

设计（DFM）工具核心模块研发取得重要进展，其中 CMPEXP 已在国内多家

头部企业试用。大数据分析系统方面，24H1 公司半导体人工智能应用平台

INF-AI 正式发布，且被多家客户引入使用，以 AI/大模型赋能设计与制造；

半导体离线大数据分析系统已完整布局并持续迭代升级，技术达国际领先水

平，DE-YMS、DE-DMS 等产品取得规模订单；半导体在线大数据分析系统研

发稳步推进，已在客户端迭代试用；半导体通用数据分析软件 DE-G 功能打

磨成熟，性能指标可替代国际通用统计分析软件，应用客群规模显著提升。

测试设备方面，公司拓宽了产品品类，新推出的晶圆级 WLR 测试设备开始商

务落地，成为公司业务多元化增长的新动能；此外，公司与合作机构协作完

成了部分关键部件的研发，推出了采用新型高性能矩阵开关构架的 T4000 
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Max机型。 

国产替代浪潮下占据先发优势，公司产品市场竞争力凸显：随着集成电路产

业链的国产化进程加快，一方面，越来越多的集成电路企业本着更开放、更

包容的态度试用和采购国产软件和设备，另一方面，受国际贸易环境变化的

影响，同时出于供应链安全的考虑，越来越多的高性能芯片流片业务将转由

国内厂商完成。在国产化进程中，国产软件和设备的替代及高性能芯片的国

产化都将面临良率波动的困扰，从而影响产品性能和市场竞争力。公司提供

的全流程成品率提升解决方案将对推动国产化进程起到积极的作用，在工艺

开发、新产品导入、量产工艺监控、缺陷查找、问题分析和解决、核心数据

价值挖掘等各个方面为集成电路企业提供全方位的保驾护航。公司较早投身

于成品率提升领域的研发，以公司的 WAT 测试机为例，经过长达十年的研发

积累，公司推出了能够支持先进工艺及成熟工艺制造的第四代晶圆级电性测

试设备，是国内较早进入晶圆厂量产线的国产 WAT测试机供应商，在行业内

对其他国内企业已经形成了一定的先发优势。  

维持“增持”评级：我们看好集成电路制造行业的发展空间、国产替代的趋

势，公司有望抓住国产替代浪潮机遇，凭借软硬件结合的业务布局模式，打

开业绩成长空间。考虑到公司持续布局新产品开发，研发投入持续提升，给

盈利端带来一定影响，故下调盈利预测。预估公司 2024-2026 年归母净利润

分别为 1.30 亿元、1.85 亿元、2.54 亿元，EPS 分别为 0.65 元、0.93 元、1.27

元，PE 分别为 79X、55X、40X。 

风险提示：技术开发迭代不及预期；行业发展放缓风险；客户集中度较高风

险；国际贸易摩擦风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 3278 3154 3771 5900 7689  营业收入 356 478 620 930 1290 

现金 2944 2495 3238 4858 6738  营业成本 115 190 242 278 307 

应收票据及应收账款 176 304 219 599 567  营业税金及附加 3 4 4 6 9 

其他应收款 0 2 1 3 3  销售费用 30 39 55 81 110 

预付账款 1 2 1 3 3  管理费用 26 38 54 77 104 

存货 138 298 258 381 324  研发费用 124 207 223 342 487 

其他流动资产 19 55 54 55 55  财务费用 -39 -74 -65 -18 39 

非流动资产 234 391 407 468 540  资产和信用减值损失 -2 -2 -2 -3 -5 

长期股权投资 0 30 30 30 30  其他收益 33 42 27 30 33 

固定资产 62 215 235 293 360  公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

无形资产 1 10 10 11 12  投资净收益 1 0 0 0 0 

其他非流动资产 170 136 132 134 139  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 3512 3545 4178 6367 8230  营业利润 130 114 133 190 263 

流动负债 255 227 827 2879 4545  营业外收入 0 0 0 0 0 

短期借款 0 0 584 2629 4284  营业外支出 0 1 0 0 0 

应付票据及应付账款 45 48 79 67 90  利润总额 130 113 132 190 262 

其他流动负债 211 179 165 184 171  所得税 7 -16 2 4 8 

非流动负债 71 61 51 45 40  净利润 122 130 130 186 254 

长期借款 61 56 46 40 35  少数股东损益 0 1 0 0 1 

其他非流动负债 10 5 5 5 5  归属母公司净利润 122 129 130 185 254 

负债合计 326 288 878 2924 4585  EBITDA 109 61 91 199 341 

少数股东权益 0 3 3 3 4  EPS（元/股） 0.61 0.64 0.65 0.93 1.27 

股本 200 200 200 200 200        

资本公积 2770 2791 2791 2791 2791  主要财务比率      

留存收益 215 264 351 459 580  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

归属母公司股东权益 3186 3255 3297 3440 3641  成长能力      

负债和股东权益 3512 3545 4178 6367 8230  营业收入（%） 79.5 34.3 29.8 50.0 38.7 

       营业利润（%） 89.1 -12.4 16.5 43.2 38.3 

       归属母公司净利润（%） 91.9 5.3 1.2 42.2 36.8 

       获利能力      

       毛利率（%） 67.8 60.3 61.0 70.1 76.2 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 34.4 27.2 21.0 20.0 19.7 

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  ROE（%） 3.8 4.0 4.0 5.4 7.0 

经营活动现金流 199 -212 235 -305 434  ROIC（%） 2.6 1.3 1.6 2.7 3.6 

净利润 122 130 130 186 254  偿债能力      

折旧摊销 19 22 26 32 42  资产负债率（%） 9.3 8.1 21.0 45.9 55.7 

财务费用 -39 -74 -65 -18 39  净负债比率（%） -90.2 -74.4 -78.7 -63.1 -65.9 

投资损失 -1 0 0 0 0  流动比率 12.8 13.9 4.6 2.0 1.7 

营运资金变动 36 -379 142 -507 95  速动比率 12.2 12.3 4.2 1.9 1.6 

其他经营现金流 62 89 2 3 4  营运能力      

投资活动现金流 -169 -151 -41 -93 -114  总资产周转率 0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 

资本支出 170 84 41 93 114  应收账款周转率 2.5 2.0 2.4 2.3 2.2 

长期投资 1 -57 0 0 0  应付账款周转率 3.6 4.1 3.8 3.8 3.9 

其他投资现金流 0 -9 0 0 0  每股指标（元）      

筹资活动现金流 2729 -89 -35 -28 -94  每股收益（最新摊薄） 0.61 0.64 0.65 0.93 1.27 

短期借款 0 0 584 2045 1655  每股经营现金流（最新摊薄） 1.00 -1.06 1.18 -1.52 2.17 

长期借款 61 -5 -10 -6 -5  每股净资产（最新摊薄） 15.93 16.27 16.48 17.20 18.21 

普通股增加 50 0 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 2650 20 0 0 0  P/E 83.7 79.5 78.5 55.2 40.4 

其他筹资现金流 -32 -105 -608 -2067 -1744  P/B 3.2 3.1 3.1 3.0 2.8 

现金净增加额 2759 -452 160 -426 226  EV/EBITDA 67.3 127.9 83.6 40.6 23.0  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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