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公司发布 2024年 Q3业绩报告，公司前三季度实现营业收入 62.17亿元，同比增长 5.12%；归

母净利润 6.52亿元，同比增长 43.22%。公司国内车载业务和 FWA业务蓬勃发展，子公司广通

远驰持续布局 5G车联网模组和智能座舱 SOC产品，为客户提供高性价的解决方案。公司布局

5G RedCap 模组，助力 5G在物联网行业的大规模部署。鉴于公司加大研发投入，持续拓展新

的细分领域，维持“买入”评级。 
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2024年三季报点评： 

营收稳健增长，持续开拓新业务  
 

 

行    业： 
 

通信/通信设备  

投资评级： 
 

买入（维持）  

当前价格： 
 

16.50 元  
 

 
基本数据  
总股本/流通股本(百万股) 766/532 

流通 A 股市值(百万元) 8,784.33 

每股净资产(元) 4.60 

资产负债率(%) 52.55 

一年内最高/最低(元) 22.32/10.03 
 

 
股价相对走势  

  
 

相关报告  
1、《广和通（300638）：2024年半年报点评：

Q2 业绩短期承压  持续拓展新领域》

2024.09.01 

2、《广和通（300638）：业绩增速亮眼，车载

FWA 有望延续高景气》2024.03.28   
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事件 

公司发布 2024 年 Q3 业绩报告，公司前三季度实现营业收入 62.17 亿元，同比增

长 5.12%；归母净利润 6.52亿元，同比增长 43.22%；扣非归母净利润 4.50亿元，

同比增长 3.83%。其中 2024年 Q3实现营业收入 21.42亿元，同比增长 4.55%，环

比增长 9.74%。 

 国内车载和 FWA业务蓬勃发展 

2024年 Q3，公司归母净利润为 3.18亿元，同比增长 108.87%；剔除锐凌业务及出

售的投资收益，整体收入实现约 30%的增长，净利润实现约 60%的增长，收入增长

主要来自于国内车载业务和 FWA 业务快速增长所致。公司子公司广通远驰持续布

局 5G车联网模组和智能座舱 SOC产品，为客户提供高性价的解决方案。 

 布局 5G RedCap模组，寻找新的应用领域 

5G RedCap产业初具雏形，具备商用条件。公司推出 RedCap模组，优化产品尺寸、

功耗及成本，助力 5G在物联网行业的大规模部署。此外，公司应用于智能割草机

的行业解决方案已成功在多个终端客户完成导入，为智能割草机行业解决方案的

大规模部署打下了坚实的基础，助力公司业绩持续增长。 

 持续拓展新兴领域，维持“买入”评级 

我们预计公司 2024-2026年营业收入分别为 82.52/88.23/100.34亿元，同比分别

6.95%/6.92%/13.72%；归母净利润分别为 7.02/6.67/7.61亿元，同比增速分别为

24.48%/-4.97%/14.17%。EPS 分别为 0.92/0.87/0.99。鉴于公司加大研发投入，

持续拓展新的细分领域，维持“买入”评级。   
风险提示：产品拓展不达预期的风险；行业政策和发展风险；产品技术升级的风险。 

  
财务数据和估值 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 5646 7716 8252 8823 10034 

增长率（%） 37.41% 36.65% 6.95% 6.92% 13.72% 

EBITDA（百万元） 504 824 903 861 904 

归母净利润（百万元） 365 564 702 667 761 

增长率（%） -9.10% 54.47% 24.48% -4.97% 14.17% 

EPS（元/股） 0.48 0.74 0.92 0.87 0.99 

市盈率（P/E） 34.6 22.4 18.0 18.9 16.6 

市净率（P/B） 5.2 4.0 3.6 3.3 3.0 

EV/EBITDA 24.2 17.9 14.4 14.8 14.1 
 
数据来源：公司公告、iFinD，国联证券研究所预测；股价为 2024 年 10 月 29 日收盘价    

-60%

-33%

-7%

20%

2023/10 2024/2 2024/6 2024/10

广和通 沪深300

2024年10月30日



 

 

请务必阅读报告末页的重要声明 3 / 5 

非金融公司|公司点评 

风险提示 

产品拓展不达预期的风险。公司如果新领域产品下游需求不足或公司产品竞争力不

及预期可能导致公司新领域产品拓展不达预期，可能对公司长期业绩产生不利影响。 

行业政策和发展风险。若国家支持政策发生改变，或者新技术、新产品加速升级迭代

等可能致使公司下游应用领域需求减少、公司收入增速放缓。 

产品技术升级的风险。若公司核心产品无法长期持续满足客户需要，公司产品将存在

被替代的风险，导致无法获取足量的订单，从而造成公司盈利增速放缓甚至下降。 
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财务预测摘要 
 
资产负债表 单位:百万元  利润表 单位:百万元 

 2022 2023 2024E 2025E 2026E   2022 2023 2024E 2025E 2026E 

货币资金 864 1025 825 882 1003  营业收入 5646 7716 8252 8823 10034 

应收账款+票据 2457 2350 2916 3117 3545  营业成本 4507 5930 6350 6789 7721 

预付账款 5 18 14 15 17  营业税金及附加 13 18 20 22 25 

存货 1097 1286 1521 1627 1850  营业费用 169 271 289 300 325 

其他 567 806 1016 1086 1235  管理费用 658 879 998 1068 1224 

流动资产合计 4990 5486 6292 6727 7651  财务费用 49 30 27 19 12 

长期股权投资 63 60 79 98 117  资产减值损失 -9 -38 -31 -35 -40 

固定资产 225 189 169 147 123  公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

在建工程 54 67 56 44 33  投资净收益 47 6 119 29 29 

无形资产 419 422 353 284 215  其他 68 69 71 72 72 

其他非流动资产 647 872 821 770 768  营业利润 356 624 726 690 788 

非流动资产合计 1408 1610 1477 1343 1256  营业外净收益 -1 -1 -1 -1 -1 

资产总计 6398 7095 7769 8071 8907  利润总额 355 623 725 689 787 

短期借款 689 274 334 183 231  所得税 -10 58 23 22 25 

应付账款+票据 1878 1938 2409 2576 2930  净利润 365 565 702 667 762 

其他 634 1103 1022 1093 1243  少数股东损益 0 1 1 1 1 

流动负债合计 3201 3315 3765 3852 4403  归属于母公司净利润 365 564 702 667 761 

长期带息负债 627 417 290 170 74        

长期应付款 4 0 0 0 0  财务比率  

其他 138 234 234 234 234   2022 2023 2024E 2025E 2026E 

非流动负债合计 769 652 524 405 308  成长能力      

负债合计 3969 3967 4289 4257 4711  营业收入 37.41% 36.65% 6.95% 6.92% 13.72% 

少数股东权益 0 -4 -4 -3 -3  EBIT -5.16% 61.55% 15.11% -5.82% 12.68% 

股本 632 766 766 766 766  EBITDA 4.31% 63.60% 9.58% -4.61% 4.98% 

资本公积 629 689 689 689 689  归属于母公司净利润 -9.10% 54.47% 24.48% -4.97% 14.17% 

留存收益 1167 1678 2029 2362 2743  获利能力      

股东权益合计 2428 3129 3480 3814 4195  毛利率 20.17% 23.14% 23.05% 23.05% 23.05% 

负债和股东权益总计 6398 7095 7769 8071 8907  净利率 6.46% 7.32% 8.51% 7.56% 7.59% 

       ROE 15.02% 17.99% 20.14% 17.46% 18.13% 

现金流量表 单位:百万元  ROIC 17.84% 17.80% 21.78% 17.68% 19.60% 

 2022 2023 2024E 2025E 2026E  偿债能力      

净利润 365 565 702 667 762  资产负债率 62.05% 55.91% 55.21% 52.74% 52.90% 

折旧摊销 99 171 151 153 106  流动比率 1.6 1.7 1.7 1.7 1.7 

财务费用 49 30 27 19 12  速动比率 1.1 1.0 1.1 1.1 1.1 

存货减少（增加为“-”） -290 -189 -236 -105 -223  营运能力      

营运资金变动 -174 -171 -615 -141 -299  应收账款周转率 2.4 3.4 2.9 2.9 2.9 

其它 235 228 123 79 197  存货周转率 4.1 4.6 4.2 4.2 4.2 

经营活动现金流 285 634 152 673 555  总资产周转率 0.9 1.1 1.1 1.1 1.1 

资本支出 -45 -63 0 0 0  每股指标（元）      

长期投资 -66 -134 0 0 0  每股收益 0.5 0.7 0.9 0.9 1.0 

其他 -68 -87 94 7 7  每股经营现金流 0.4 0.8 0.2 0.9 0.7 

投资活动现金流 -179 -283 94 7 7  每股净资产 3.2 4.1 4.6 5.0 5.5 

债权融资 788 -624 -68 -270 -49  估值比率      

股权融资 218 134 0 0 0  市盈率 34.6 22.4 18.0 18.9 16.6 

其他 -769 282 -378 -353 -392  市净率 5.2 4.0 3.6 3.3 3.0 

筹资活动现金流 237 -209 -446 -623 -441  EV/EBITDA 24.2 17.9 14.4 14.8 14.1 

现金净增加额 368 141 -200 57 121  EV/EBIT 30.2 22.6 17.3 18.0 15.9 
 
数据来源：公司公告、iFinD，国联证券研究所预测；股价为 2024年 10月 29日收盘价    
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评级说明 

投资建议的评级标准  评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业

评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6

到 12个月内的相对市场表现，也即：以报告发布日后

的 6 到 12 个月内的公司股价（或行业指数）相对同

期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。其

中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，北交所市场以

北证 50 指数为基准；香港市场以摩根士丹利中国指

数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500

指数为基准；韩国市场以柯斯达克指数或韩国综合股

价指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

持有 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

卖出 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

行业评级 

强于大市 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

弱于大市 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
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