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江苏银行（600919.SH）2024 年三季报点评     

规模扩张积极，业绩增速坚挺 
 

 2024 年 10 月 30 日 

 

 

➢  

事件：10 月 29 日，江苏银行发布 24Q3 业绩。24Q1-3 实现营收 623 亿元，

YoY+6.2%；归母净利润 282 亿元，YoY+10.1%；不良率 0.89%，拨备覆盖率 

351%。 

 

➢ 归母净利润延续两位数增速。江苏银行 24Q1-3 营收同比+6.2%，增速较

24H1 下降 1.0pct，增速略有回落；归母净利润同比+10.1%，增速与 24H1 基

本持平。拆解营收来看，24Q1-3 净利息收入同比+1.5%，增速较 24H1 微降

0.3pct，净利息收入能延续同比正增长，或主要受益于资产规模扩张较为积极。

非息收入方面，中收增速转负，24Q1-3 中收同比-11.9%，不过江苏银行中收在

营收中占比较低，因而对营收的影响相对有限；24Q1-3 其他非息收入同比

+26.5%，其中 24Q3 单季同比+35.1%，为营收提供较好支撑。 

 

➢ 资产扩张速度提升，对公信贷增长强劲。24Q3 末江苏银行总资产、总负债

同比+15.6%、+15.0%，增速较 24H1 分别+1.1pct、+1.2pct，规模扩张较为

积极。24Q3 末贷款总额较 23 年末+10.6%，其中对公仍为信贷扩张主要发力

点，24Q3 末对公贷款、个人贷款、票据贴现余额分别较 23 年末+18.8%、-0.8%、

-2.0%。24Q3 单季来看，对公贷款、个人贷款、票据贴现增量分别为 112、128、

165 亿元，个贷季度增量环比提升明显。 

 

➢ 不良率保持稳定，风险抵补能力充足。24Q3 末江苏银行不良率 0.89%，与

24H1 末持平；前瞻性指标方面，24Q3 末关注率 1.45%，较 24H1 末提升 5BP。

24Q3 末拨备覆盖率 351%，较 24H1 末下降 6pct；拨贷比 3.12%，较 24H1 末

微降 6BP，拨备水平仍处于较高水平，风险抵补能力较为扎实。 

 

➢ 投资建议：信贷投放积极，资产质量稳定 

受益于地方经济的稳定增长和产业基础优势，江苏银行对公业务保持稳健增长态

势，资产规模的积极扩张为其营收的增长奠定良好基础；不良率保持较低水平，

拨备覆盖率仍在较高位置，后续利润有望延续稳健增长趋势。预计 24-26 年 EPS

分别为 1.73、1.92、2.12 元，2024 年 10 月 29 日收盘价对应 0.7 倍 24 年 PB，

维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：宏观经济增速下行；资产质量恶化；行业净息差下行超预期。 

 

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 74,293  79,375  85,364  92,284  

增长率（%） 5.3  6.8  7.5  8.1  

归属母公司股东净利润（百万元） 28,750  31,758  35,159  38,957  

增长率（%） 13.3  10.5  10.7  10.8  

每股收益（元） 1.57  1.73  1.92  2.12  

PE 6  5  5  4  

PB 0.8  0.7  0.6  0.6  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 10 月 29 日收盘价）   
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图1：江苏银行截至 24Q3 业绩同比增速（累计） 

 

资料来源：公司公告，民生证券研究院  

 

图2：江苏银行截至 24Q3 净利息收入、净手续费收入同比增速（累计） 

 
资料来源：公司公告，民生证券研究院 

 

图3：江苏银行截至 24Q3 其他非息收入同比增速（累计） 

 
资料来源：公司公告，民生证券研究院 
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图4：江苏银行截至 24Q3 总资产、总负债同比增速 

 
资料来源：公司公告，民生证券研究院 

 

图5：24Q3 末江苏银行贷款较年初增幅 

 
资料来源：公司公告，民生证券研究院 

 

图6：江苏银行截至 24Q3 末不良贷款率 

 
资料来源：公司公告，民生证券研究院；注：江苏银行 24H1 开始发放贷款和垫款合并金融租赁子公司长

期应收款，故不良率指标口径有所调整 
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图7：江苏银行截至 24Q3 末关注率 

 
资料来源：公司公告，民生证券研究院；注：江苏银行 24H1 开始发放贷款和垫款合并金融租赁子公司长

期应收款，故关注率指标口径有所调整 

 

图8：江苏银行截至 24Q3 末拨备覆盖率 

 
资料来源：公司公告，民生证券研究院；注：江苏银行 24H1 开始发放贷款和垫款合并金融租赁子公司长

期应收款，故拨备覆盖率指标口径有所调整 

 

图9：江苏银行截至 24H1 末拨贷比 

 
资料来源：公司公告，民生证券研究院；注：江苏银行 24H1 开始发放贷款和垫款合并金融租赁子公司长

期应收款，故拨贷比指标口径有所调整 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] [TABLE_FINANCEDETAIL]           利润表（亿元） 2023A 2024E 2025E 2026E  收入增长 2023A 2024E 2025E 2026E 

净利息收入 526 538 568 602  归母净利润增速 13.3% 10.5% 10.7% 10.8% 

手续费及佣金 43 45 48 52  拨备前利润增速 6.0% 7.4% 8.7% 9.9% 

其他收入 174 211 238 269  税前利润增速 19.1% 10.7% 8.5% 10.0% 

营业收入 743 794 854 923  营业收入增速 5.3% 6.8% 7.5% 8.1% 

营业税及附加 -8 -9 -9 -10  净利息收入增速 0.7% 2.3% 5.4% 6.0% 

业务管理费 -178 -187 -195 -199  手续费及佣金增速 -31.6% 5.0% 7.0% 9.0% 

拨备前利润 555 596 648 712  营业费用增速 3.0% 5.0% 4.0% 2.0% 

计提拨备 -166 -166 -180 -198       

税前利润 389 430 467 513  规模增长 2023A 2024E 2025E 2026E 

所得税 -87 -95 -93 -98  生息资产增速 13.9% 14.9% 14.2% 14.3% 

归母净利润 288 318 352 390  贷款增速 12.7% 13.5% 15.0% 15.0% 

      同业资产增速 19.4% 9.0% 15.0% 15.0% 

资产负债表（亿元） 2023A 2024E 2025E 2026E  证券投资增速 16.6% 10.5% 14.0% 14.2% 

贷款总额 18,931  21,487  24,710  28,417   其他资产增速 19.6% 10.3% 14.9% 15.9% 

同业资产 1,413  1,541  1,772  2,037   计息负债增速 15.5% 15.3% 15.7% 15.8% 

证券投资 12,290  13,581  15,482  17,681   存款增速 17.8% 14.0% 15.0% 15.2% 

生息资产 33,243  38,205  43,641  49,895   同业负债增速 37.7% 20.0% 20.0% 20.0% 

非生息资产 1,413  1,558  1,790  2,075   股东权益增速 20.3% 9.5% 9.7% 9.9% 

总资产 34,034  39,074  44,674  51,142        

客户存款 19,149  21,830  25,105  28,921   存款结构 2023A 2024E 2025E 2026E 

其他计息负债 9,315  10,982  12,863  15,027   活期 27.7% 27.2% 26.7% 26.2% 

非计息负债 2,978  3,424  3,596  3,775   定期 59.7% 60.1% 60.8% 61.4% 

总负债 31,442  36,237  41,563  47,724   其他 12.6% 12.7% 12.5% 12.4% 

股东权益 2,591  2,837  3,111  3,419        

      贷款结构 2023A 2024E 2025E 2026E 

每股指标 2023A 2024E 2025E 2026E  企业贷款(不含贴现) 56.9% 57.8% 58.5% 58.0% 

每股净利润(元) 1.57  1.73  1.92  2.12   个人贷款 35.8% 34.8% 34.3% 34.9% 

每股拨备前利润(元) 3.02  3.25  3.53  3.88   票据贴现 7.3% 7.4% 7.2% 7.1% 

每股净资产(元) 11.47  12.71  14.09  15.63   资产质量         

每股总资产(元) 185.46  212.92  243.44  278.68   资产质量 2023A 2024E 2025E 2026E 

P/E 6  5  5  4   不良贷款率 0.89% 0.88% 0.87% 0.86% 

P/PPOP 3  3  3  2   正常 97.75% 97.73% 97.76% 97.78% 

P/B 0.79  0.71  0.64  0.58   关注 1.34% 1.39% 1.37% 1.36% 

P/A 0.05  0.04  0.04  0.03   次级 0.55% 0.54% 0.55% 0.56% 

      可疑 0.12% 0.11% 0.10% 0.09% 

利率指标 2023A 2024E 2025E 2026E  损失 0.24% 0.23% 0.22% 0.21% 

净息差(NIM) 1.69% 1.51% 1.39% 1.29%  拨备覆盖率 389.5% 364.4% 352.4% 338.3% 

净利差(Spread) 1.95% 1.79% 1.65% 1.56%  资本状况     

贷款利率 5.18% 4.93% 4.78% 4.68%  资本状况 2023A 2024E 2025E 2026E 

存款利率 2.33% 2.30% 2.28% 2.27%  资本充足率 13.31% 12.43% 11.63% 10.90% 

生息资产收益率 4.35% 4.15% 3.99% 3.89%  核心一级资本充足率 9.46% 9.08% 8.72% 8.37% 

计息负债成本率 2.40% 2.36% 2.34% 2.33%  资产负债率 92.39% 92.74% 93.04% 93.32% 

           

盈利能力 2023A 2024E 2025E 2026E       

ROAA 0.95% 0.92% 0.89% 0.87%  其他数据 2023A 2024E 2025E 2026E 

ROAE 15.3% 14.3% 14.3% 14.3%   总股本(亿元) 183.5  183.5  183.5  183.5  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测；注：利润表负值表示对营收、利润负向影响 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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