
本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 1 

 

 

 

 
立讯精密（002475.SZ）2024 年三季报&年报业绩预告点评     

业绩符合预期，AI 全面赋能业务发展 
 

 2024 年 10 月 30 日 

 

➢ 事件：10 月 25 日，立讯精密发布 2024 年三季报，公司 2024 前三季度实

现营业总收入 1771.77 亿元，同比+13.67%；实现归母净利润 90.75 亿元，同

比+23.06%；扣非归母净利润为 81.17 亿元，同比+15.43%。其中，单 Q3 实

现营业收入 735.79 亿元，同比+27.07%，环比+43.73%；归母净利润为 36.79

亿元，同比+21.88%，环比+25.76%；扣非归母净利润为 31.58 亿元，同比

+9.71%，环比+13.74%。公司发布 2024 年年报业绩预告，预计全年实现归母

净利润 131.43 亿元~136.91 亿元，同比增长 20%~25%；扣非归母净利润

114.86 亿元~127.13 亿元，同比增长 13%~25%。 

➢ 三季度业绩符合预期，盈利能力环比持续上行。公司遵循“三个五年”既定计

划，一方面持续夯实消费电子业务基本盘，另一方面充分借助通讯业务、汽车业

务两大落脚点，推动公司多元化发展为核心。在产品结构方面，公司实现了跨领

域的资源整合，促进了消费电子、通信、汽车等业务板块的高效协同，持续扩大

对现有业务的拓展，进一步深化产业链的垂直整合，并积极布局新产品、新技术

和新领域。盈利能力方面，2024Q3 公司毛利率为 11.75%，YOY-2.01pct，QOQ 

-0.94pct，主要系公司控股子公司立铠精密科技（盐城）有限公司受客户智能头

显产品的影响，吸收了较大的成本费用损失。从费用端来看，2024Q1-3 公司三

费占营收比为 6.80%，较去年同期的 6.51%降提升了 0.30pct，主要因公司管

理费用及研发费用提升所致。 

➢ AI 全面赋能，消费电子&通讯&汽车业务领域百花齐放。消费电子领域，

持续推动手机、PC、XR、可穿戴设备以及智能家居、智能办公等 IOT 设备的全

面迭代；通讯业务方面，公司持续深耕电连接、光连接、风冷/液冷散热、电源

管理、射频等产品，送样测试与量产产品均收获海内外头部客户的充分认可与高

度评价。此外，在数据中心高速互联领域，公司成功开发 112G、224G 甚至上

探 448G 的相关互联产品。GB200 NVL72 单柜整套公司可提供约 209 万元

的解决方案，包含电连接、光连接、电源管理、散热等产品。汽车业务方面，公

司通过在消费电子领域所积累的快速迭代能力和成本控制意识，深耕汽车零部

件领域，与海内外头部主机厂和汽车品牌客户的深度战略合作伙伴关系，汽车线

束、连接器、智能座舱、智能驾驶等全面布局。24H1 公司汽车业务收入实现

48%+增长，汽车零部件业务实现量与质的快速成长。 

➢ 投资建议：预计 24/25/26 年归母净利润为 135.14/172.50/211.58 亿元，

对应 PE 为 23/18/15 倍。公司“整机组装+精密组件+模组”全面布局，未来

随手机组装份额持续提升、汽车和通信业务的客户拓展及新品放量，公司业绩有

望进一步增长。维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：消费电子需求疲软；行业竞争加剧；新业务拓展不及预期。 

➢  
 

[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 231,905 265,670 324,330 374,925 

增长率（%） 8.4 14.6 22.1 15.6 

归属母公司股东净利润（百万元） 10,953 13,514 17,250 21,158 

增长率（%） 19.5 23.4 27.6 22.7 

每股收益（元） 1.51 1.87 2.39 2.93 

PE 29 23 18 15 

PB 5.6 4.7 3.8 3.1 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 10 月 29 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 231,905 265,670 324,330 374,925  成长能力（%）     

营业成本 205,041 233,885 283,891 326,928  营业收入增长率 8.35 14.56 22.08 15.60 

营业税金及附加 535 797 649 913  EBIT 增长率 1.96 21.77 36.77 23.53 

销售费用 889 1,063 1,297 1,500  净利润增长率 19.53 23.38 27.65 22.66 

管理费用 5,543 6,907 8,433 9,373  盈利能力（%）     

研发费用 8,189 9,830 12,000 13,872  毛利率 11.58 11.96 12.47 12.80 

EBIT 11,431 13,920 19,038 23,518  净利润率 4.72 5.09 5.32 5.64 

财务费用 483 505 653 735  总资产收益率 ROA 6.76 6.93 7.69 8.27 

资产减值损失 -1,319 -655 -1,135 -1,444  净资产收益率 ROE 19.45 20.07 20.73 20.61 

投资收益 1,771 2,657 2,595 2,999  偿债能力     

营业利润 12,860 15,457 19,943 24,462  流动比率 1.26 1.31 1.42 1.55 

营业外收支 25 1 1 1  速动比率 0.80 0.80 0.91 1.03 

利润总额 12,885 15,458 19,944 24,463  现金比率 0.45 0.41 0.50 0.61 

所得税 642 927 1,396 1,712  资产负债率（%） 56.61 57.78 55.65 52.91 

净利润 12,243 14,531 18,548 22,751  经营效率     

归属于母公司净利润 10,953 13,514 17,250 21,158  应收账款周转天数 36.99 36.99 36.99 36.99 

EBITDA 21,927 25,078 32,290 39,593  存货周转天数 52.97 52.97 52.97 52.97 

      总资产周转率 1.49 1.49 1.55 1.56 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 33,620 36,628 51,142 69,210  每股收益 1.51 1.87 2.39 2.93 

应收账款及票据 23,766 27,581 33,759 38,803  每股净资产 7.79 9.31 11.51 14.20 

预付款项 487 663 780 867  每股经营现金流 3.82 3.41 4.09 5.08 

存货 29,758 33,289 40,066 46,004  每股股利 0.30 0.19 0.24 0.29 

其他流动资产 6,598 20,309 19,526 19,717  估值分析     

流动资产合计 94,228 118,469 145,272 174,601  PE 29 23 18 15 

长期股权投资 4,233 6,890 9,484 12,484  PB 5.6 4.7 3.8 3.1 

固定资产 44,561 44,704 44,907 44,655  EV/EBITDA 15.51 13.56 10.53 8.59 

无形资产 2,663 2,642 2,713 2,776  股息收益率（%） 0.69 0.43 0.55 0.67 

非流动资产合计 67,764 76,507 79,108 81,384       

资产合计 161,992 194,976 224,380 255,986            

短期借款 20,514 24,014 24,014 24,014  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 46,401 53,007 64,341 74,094  净利润 12,243 14,531 18,548 22,751 

其他流动负债 7,920 13,179 14,054 14,879  折旧和摊销 10,497 11,158 13,252 16,075 

流动负债合计 74,835 90,201 102,408 112,988  营运资金变动 4,636 -352 -2,356 -2,125 

长期借款 12,039 17,684 17,684 17,684  经营活动现金流 27,605 24,685 29,603 36,723 

其他长期负债 4,833 4,780 4,780 4,780  资本开支 -10,889 -10,430 -12,997 -15,065 

非流动负债合计 16,872 22,464 22,464 22,464  投资 -9,599 -5,185 0 0 

负债合计 91,707 112,665 124,872 135,451  投资活动现金流 -19,560 -26,053 -11,873 -15,065 

股本 7,148 7,231 7,231 7,231  股权募资 547 124 0 0 

少数股东权益 13,975 14,992 16,290 17,883  债务募资 8,533 8,522 0 0 

股东权益合计 70,285 82,312 99,508 120,534  筹资活动现金流 4,070 4,376 -3,216 -3,590 

负债和股东权益合计 161,992 194,976 224,380 255,986  现金净流量 12,372 3,008 14,514 18,068 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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