
证券研究报告·公司点评报告·汽车零部件 

 

东吴证券研究所 

 

 1 / 3 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

捷众科技（873690） 
 

2024年三季报点评：业绩保持高速增长态势，

盈利能力明显提升  

 

 

2024 年 10 月 29 日 

  
证券分析师  朱洁羽 

执业证书：S0600520090004 

 zhujieyu@dwzq.com.cn 

证券分析师  易申申 

执业证书：S0600522100003 

 yishsh@dwzq.com.cn 

证券分析师  余慧勇 

执业证书：S0600524080003 

 yuhy@dwzq.com.cn 

研究助理  钱尧天 

执业证书：S0600122120031 

 qianyt@dwzq.com.cn 

研究助理  武阿兰 

执业证书：S0600124070018 

 wual@dwzq.com.cn 

研究助理  薛路熹 

执业证书：S0600123070027 

 xuelx@dwzq.com.cn  
  
股价走势 

  
 

市场数据  
收盘价(元) 19.84 

一年最低/最高价 8.58/24.78 

市净率(倍) 2.53 

流通A股市值(百万元) 449.35 

总市值(百万元) 1,315.39 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 7.84 

资产负债率(%,LF) 10.78 

总股本(百万股) 66.30 

流通 A 股(百万股) 22.65  
 

相关研究  
《捷众科技(873690)：2024 年半年报

点评：新能源汽车市场开拓成效显著，

业绩同比高速增长 》 

2024-08-20 
  

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入（百万元） 195.38 231.19 294.20 383.20 492.44 

同比（%） 13.25 18.33 27.26 30.25 28.51 

归母净利润（百万元） 37.56 39.85 55.89 77.21 97.11 

同比（%） 25.11 6.10 40.24 38.16 25.76 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.57 0.60 0.84 1.16 1.46 

P/E（现价&最新摊薄） 35.02 33.01 23.54 17.04 13.55 
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 业绩保持高速增长态势，盈利能力明显提升。公司发布 2024 三季报，
2024Q1-3 实现营收 1.88 亿元，同比+15.16%；归母净利润 0.44 亿元，
同比+61.30%；扣非归母净利润 0.35 亿元，同比+43.15%。单季度来看，
2024Q3 实现营收 0.76 亿元，同比+8.58%，环比+24.58%；归母净利润
0.17 亿元，同比+21.39%，环比+48.15%；扣非归母净利润 0.16 亿元，
同比+31.22%，环比+55.92%。从利润率水平来看，2024Q1-3 公司实现
销售毛利率 38.88%，同比+4.47pct；销售净利率 23.65%，同比+6.76pct。 

◼ 费用率水平有所提升，经营性现金流情况良好。2024Q1-3 公司期间费
用率有所提升，销售/管理/财务费用率分别为 3.86%/9.48%/-1.24%，同
比+1.44/+0.51/-1.06pct。其中，销售费用较上年同期+83.92%，主要系报
告期内公司积极开拓市场，业务招待活动及相关支出增加所致；财务费
用同比-683.07%，主要系报告期内募集资金账户余额较大，导致存款利
息收入同比增幅较大所致。此外，公司收到 2023 年度国家级专精特新
“小巨人”企业奖励等政府补助的金额同比增长较大，以及享受先进制
造业企业增值税加计抵减政策，致使公司上半年其他收益和营业外收入
分别同比+103.19%/+230.34%。在本期销售收入和政府大额补助同比增
长及 2023 年经营活动现金流量基数相对较小的影响下，2024Q1-3 公司
实现经营活动产生的现金流量净额 3908.14 万元，同比+60.88%。 

◼ 深度绑定下游龙头客户，新能源智造项目放量可期。1）产品优势：产
品类型丰富，精密注塑件国内知名，2023 年雨刮电机齿轮产品全国市占
率达 25%。2）募投项目：公司募投“新能源汽车精密零部件智造项目”
可有效提升现有产能，达产后可实现年营收/归母净利润为 1.65/0.46 亿
元，税后内部收益率达 21.41%，预计 2026 年 5 月达到预定可使用状态。
3）客户优势：公司拥有一大批优质客户，包括法雷奥、恩坦华、东洋机
电等全球领先的汽车零部件一级供应商，上汽、通用等整车厂，最终用
于奔驰、宝马、奥迪、大众和通用等知名品牌汽车，以及特斯拉、比亚
迪、理想、蔚来和小鹏等新能源汽车。4）国际化战略布局：公司已开拓
的海外市场包括墨西哥、波兰等国家和地区。稳定、优质的客户资源可
有效推动公司业务发展和产品品质提升，同时保证了公司销售账款回收
的可靠性。2024H1 公司海外业务营收同比增长 38.20%，毛利率为
48.18%，比同期国内业务毛利率高 11.81pct。 

◼ 盈利预测与投资评级：公司雨刮/门窗/空调系统零部件供应能力领先，
门窗业务成长性突出，业绩增速可观，我们上调 2024~2026 年归母净利
润预测值分别为 0.56/0.77/0.97 亿元（前值为 0.53/0.63/0.87 亿元），当前
股价对应最新 PE 估值为 23.54/17.04/13.55x，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：1）宏观经济运行及下游行业波动；2）原材料价格波动的风
险；3）应收账款发生坏账的风险。  
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捷众科技三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 310 345 429 542  营业总收入 231 294 383 492 

货币资金及交易性金融资产 127 117 131 156  营业成本(含金融类) 147 187 248 315 

经营性应收款项 143 164 214 284  税金及附加 3 4 5 7 

存货 39 55 69 83  销售费用 6 11 12 17 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 20 27 28 35 

其他流动资产 1 9 15 19  研发费用 11 15 19 25 

非流动资产 265 317 335 352  财务费用 0 (2) (2) (3) 

长期股权投资 0 0 0 0  加:其他收益 3 7 10 10 

固定资产及使用权资产 209 243 251 259  投资净收益 0 0 0 0 

在建工程 1 3 5 8  公允价值变动 0 0 0 0 

无形资产 50 56 63 70  减值损失 (2) (3) (3) (2) 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 0 0 0 0  营业利润 45 55 81 106 

其他非流动资产 5 16 16 16  营业外净收支  2 8 7 6 

资产总计 575 662 764 894  利润总额 47 64 88 111 

流动负债 76 93 117 150  减:所得税 7 8 11 14 

短期借款及一年内到期的非流动负债 20 20 20 20  净利润 40 56 77 97 

经营性应付款项 37 47 58 75  减:少数股东损益 0 0 0 0 

合同负债 1 2 3 3  归属母公司净利润 40 56 77 97 

其他流动负债 18 24 36 51       

非流动负债 4 4 5 5  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.60 0.84 1.16 1.46 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 46 61 86 109 

租赁负债 0 0 0 1  EBITDA 67 95 118 146 

其他非流动负债 4 4 4 4       

负债合计 81 97 122 155  毛利率(%) 36.35 36.29 35.28 36.12 

归属母公司股东权益 494 565 642 739  归母净利率(%) 17.24 19.00 20.15 19.72 

少数股东权益 0 0 0 0       

所有者权益合计 494 565 642 739  收入增长率(%) 18.33 27.26 30.25 28.51 

负债和股东权益 575 662 764 894  归母净利润增长率(%) 6.10 40.24 38.16 25.76 

           

           

现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  重要财务与估值指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

经营活动现金流 34 53 56 74  每股净资产(元) 9.41 8.52 9.69 11.15 

投资活动现金流 (46) (73) (42) (47)  最新发行在外股份（百万股） 66 66 66 66 

筹资活动现金流 90 15 0 0  ROIC(%) 8.70 9.78 12.05 13.33 

现金净增加额 78 (5) 15 28  ROE-摊薄(%) 8.07 9.89 12.02 13.13 

折旧和摊销 21 33 33 37  资产负债率(%) 14.05 14.68 15.95 17.32 

资本开支 (45) (67) (43) (49)  P/E（现价&最新股本摊薄） 33.01 23.54 17.04 13.55 

营运资本变动 (30) (32) (50) (57)  P/B（现价） 2.11 2.33 2.05 1.78 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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