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主要数据 

2024 年 10 月 29 日 

收盘价(元) 60.75  

总市值（亿元） 158.53  

总股本(亿股) 2.61  

流通股本(亿股) 1.59  

ROE（%,TTM） 12.12  

12 月最高价(元) 65.91  

12 月最低价(元) 22.71  

  

股价走势 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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事件：公司发布2024年第三季度报告。 

点评： 

◼ 2024Q3业绩同比快速增长，环比稳增长。公司2024年前三季度实现营收

36.20亿元，同比增长14.16%；归母净利润5.78亿元，同比增长1.72%；

扣非后净利润5.71亿元，同比增长3.69%。其中Q3实现营收15.27亿元，

同比增长26.75%，环比增长23.88%；归母净利润2.21亿元，同比增长

35.33%，环比增长6.34%；扣非后净利润2.23亿元，同比增长38.79%，环

比增长8.86%。 

◼ Q3毛利率同比上升，研发费用增加。前三季度毛利率25.2%，同比下滑

2.15pct，净利率15.96%，同比下滑1.95pct。其中Q3毛利率24.72%，同

比上升2.1pct，环比下滑0.08pct；净利率14.49%，同比上升0.92pct，

环比下滑2.39pct。由于负极材料产品价格下行，前三季度盈利能力小幅

下降。自Q3以来负极材料价格相对企稳，同时公司快充产品占比提升，

Q3公司毛利率同比回升，环比基本持平。Q3销售/管理/研发/财务费用率

分别为0.10%/1.38%/3.74%/1.14%，期间费用率合计6.36%，同比上升

2.02pct，环比上升1.68pct，主要系研发费用增加，公司保持技术开发，

Q3研发费用同比增长116.35%，环比增长109.62%，研发费用率3.74%，同

比上升1.55pct，环比上升1.53pct。 

◼ 快充负极需求增长带动公司产品销量维持高增。公司为头部人造石墨负

极材料厂商，已进入宁德时代、宁德新能源、国轩高科、蜂巢能源、欣

旺达、远景动力、瑞浦兰钧等知名锂电池厂商的供应链。2024年以来，

公司实现了新一代高倍率“快充”“超充”性能以及新型储能终端人造

石墨负极材料产品的批量出货，相关产品受终端新能源汽车动力电池和

储能电池市场需求快速增长的带动，产销规模快速上升。2024年Q3公司

实现负极材料产品销量6.42万吨，前三季度实现销量达14.8万吨，同比

增长超55%，已经超过2023年全年销量。 

◼ 投资建议：维持买入评级。预计2024-2026年EPS分别为3.01元、3.77元、

4.64元，对应PE分别为20倍、16倍、13倍，公司业绩表现较强韧性，维

持买入评级。 

◼ 风险提示：下游需求不及预期风险；大客户流失风险；技术和工艺路线

变革风险；原材料价格大幅波动风险。 
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表 1：公司盈利预测简表 

科目（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 4390.76  4974.65  5931.95  7075.07  

营业总成本 3451.89  4053.64  4768.96  5630.95  

    营业成本 3172.76  3729.52  4393.34  5205.70  

    营业税金及附加 31.19  35.33  42.13  50.25  

    销售费用 5.46  9.95  11.86  14.15  

    管理费用 80.85  89.54  100.84  113.20  

    研发费用 125  149  166  191  

    财务费用 36.84  40.05  54.68  56.61  

其他经营收益 -91.85  50.00  50.00  50.00  

其他收益 23.37  40.00  40.00  40.00  

    公允价值变动净收益 0.00  0.00  0.00  0.00  

    投资净收益 5.86  10.00  10.00  10.00  

营业利润 847.02  971.01  1212.99  1494.13  

        加：营业外收入 8.64  0.00  0.00  0.00  

        减：营业外支出 6.63  0.00  0.00  0.00  

利润总额 875.10  971.01  1212.99  1494.13  

        减：所得税 152.20  184.49  230.47  283.88  

净利润 722.90  786.52  982.52  1210.24  

        减： 少数股东损益 0.00  0.00  0.00  0.00  

归母公司所有者的净利润 722.90  786.52  982.52  1210.24  

基本每股收益(元) 2.77  3.01  3.77  4.64  

PE（倍） 21.93  20.16  16.14  13.10  

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 
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致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 
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标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 
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方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 
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