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主要数据 

2024 年 10 月 29 日 

收盘价(元) 98.99  

总市值（亿元） 268.09  

总股本(亿股) 2.71  

流通股本(亿股) 1.93  

ROE（TTM） 12.96  

12 月最高价(元) 107.62  

12 月最低价(元) 56.00  

  

股价走势 

 
资料来源：东莞证券研究所，Wind 
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事件：公司发布2024年第三季度报告。 

点评： 

◼ 前三季度业绩保持快速增长态势。2024年前三季度实现营收85.92亿元，

同比增长10.60%；归母净利润10.16亿元，同比增长27.86%，扣非后净利

润9.85亿元，同比增长27.75%。毛利率23.19%，同比下降0.14pct；净利

率11.80%，同比提升1.43pct。公司为全球动力电池精密结构件龙头企业，

订单持续增加，同时深化降本增效，推动业绩保持快速增长。毛利率相

对稳定，毛利增加，各项费用有效控制，销售/管理/研发/财务费用率分

别 为 0.37%/2.63%/5.26%/0.59% ， 同 比 分 别 -0.04pct/-0.24pct/-

0.33pct/-0.11pct，合计8.85%，同比下降0.72pct。政府补贴等其他收

益同比增加160%。经营活动现金流净额17.88亿元，同比显著增长

4873.24%。 

◼ Q3营收和归母净利润环比稳健增长，盈利韧性足。2024Q3实现营收31.46

亿元，同比增长10.35%，环比增长7.12%；归母净利润3.68亿元，同比增

长28.70%，环比增长8.49%；扣非后净利润3.57亿元，同比增长29.66%，

环比增长7.24%。毛利率23.42%，同比下降0.46pct，环比下降0.4pct；

期间费用率8.4%，同比下降1.5pct，环比下降0.79pct；净利率11.68%，

同比上升1.43pct，环比上升0.17pct。 

◼ 深度绑定大客户，海外产能待释放。公司定位高端市场，采取重点领域

的大客户战略，客户涵盖全球知名动力电池、储能电池及汽车制造企业，

深度绑定CATL、ACC等国内外领先厂商，随着下游客户市场集中度提高，

其市场份额呈增长趋势。公司目前在国内布局了13个生产基地以及德国、

瑞典、匈牙利等欧洲3个生产基地，瑞典和匈牙利一期已投产，匈牙利二

期持续新增投入，德国基地待放量。公司还将投资建设美国生产基地，

布局美国市场。随着新增生产基地逐步建成投产，公司产能进一步释放，

同时海外市场开拓取得积极进展，为未来业绩稳步增长奠定基础。 

◼ 业务拓展至人形机器人领域，打造第二发展曲线。公司与台湾盟立自动

化股份有限公司、台湾盟英科技股份有限公司共同投资设立深圳市科盟

创新机器人科技有限公司，拓展在人形机器人结构件方面的业务，有望

成为公司第二发展曲线，进一步扩大整体的经营效益。 

◼ 投资建议：维持买入评级。预计2024-2026年EPS分别为5.32元、6.19元、

7.11元，对应PE分别为19倍、16倍、14倍，业绩有望保持稳健增长趋势，

维持买入评级。 

◼ 风险提示：下游需求不及预期风险；产品毛利率下降风险；海外产能释

放不及预期风险；新产品和新技术迭代风险等。 
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表 1：公司盈利预测简表  

科目（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 10511.36  12043.33  13808.12  15836.32  

营业总成本 9136.04  10486.92  11995.22  13731.37  

    营业成本 8032.75  9248.78  10597.71  12147.56  

    营业税金及附加 56.06  72.26  75.94  79.18  

    销售费用 42.95  48.17  55.23  63.35  

    管理费用 294.07  325.17  372.82  427.58  

    研发费用 636  723  828  950  

    财务费用 73.74  69.94  65.03  63.52  

其他经营收益 -11.82  70.22  81.46  71.39  

其他收益 116.41  180.00  180.00  180.00  

    公允价值变动净收益 0.00  0.00  0.00  0.00  

    投资净收益 -59.50  -50.00  -30.00  -30.00  

营业利润 1363.50  1626.63  1894.36  2176.35  

        加：营业外收入 2.31  0.00  0.00  0.00  

        减：营业外支出 15.33  0.00  0.00  0.00  

利润总额 1350.48  1626.63  1894.36  2176.35  

        减：所得税 140.24  170.80  198.91  228.52  

净利润 1210.24  1455.83  1695.45  1947.84  

        减： 少数股东损益 17.31  16.27  18.94  21.76  

归母公司所有者的净利润 1200.85  1439.57  1676.50  1926.07  

基本每股收益(元) 4.43  5.32  6.19  7.11  

PE（倍） 22.32  18.62  15.99  13.92  

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 
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