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布局低空经济、机器人赛道！金发科技三季报：单季营收创

新高，盈利大幅改善，维持拐点右侧趋势

导语：坚持研发驱动。

作者：市值风云 App：扶苏

新材料，是我国的战略性新兴产业之一，也是发展新质生产力的重要方向。

近年来，我国新材料产业步入加速期。

国家发改委数据显示，2023 年 1-9 月，国内新材料产业总产值超过 5 万亿元，

维持双位数增长。同时，据相关机构预计，到 2025 年产业规模有望突破 11 万

亿元。

（来源：国家发改委官网）

需要指出的是，大宗化工品具有较为明显的周期特征，且处在产业链中上游环节、

细分产品繁多，需满足大量下游客户的定制化需求。

换言之，只有产品布局齐全、能够实现产业链一体化的企业，才能提升抗风险能

力和产品竞争力，放长远看，也能走得更远。

没错，金发科技（600143.SH，“公司”）就是一例：多年专注高性能新材料领

域、同时也是改性塑料龙头。

一、盈利大幅改善

金发科技成立于 1993 年，主营业务是研发、生产和销售化工新材料。

目前，公司是全球化工新材料行业产品种类最为齐全的企业之一，产品包括改性

塑料、环保高性能再生塑料、完全生物降解塑料、特种工程塑料、碳纤维及复合
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材料、轻烃及氢能源、聚丙烯树脂、苯乙烯类树脂和医疗健康高分子材料产品等

9 大类。

2024 年前三季度，公司营收 404.6 亿元，同比增长 18%；其中，第三季度营收

171.2 亿元，为单季度营收有史以来的最高水平，同比增长 23%。

（来源：市值风云 App）

行业周期性底部是否已经结束，迎来反转？是否预示着化工新材料“黄金时代”

的到来？

盈利能力的改善，是最直观的反映。

前三季度，公司归母净利润 6.8 亿元，同比增长 41%；扣非归母净利润 6.4 亿

元，同比增长 84%。

（来源：公司 2024 年第三季度公告）
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其中，第三季度归母净利润 3.0 亿元，同比增长 1886%；扣非归母净利润 2.9

亿，同比大幅改善。

二、核心业务稳健增长，一体化优势显现

对于前三季度盈利好转的原因，公司表示：“主要因公司改性塑料板块产品的订

单增加带来利润增长、绿色石化板块的亏损有所收窄所致。”

改性塑料板块一直是公司的核心业务。

（公司业务板块及产品应用）

2024 年前三季度，改性塑料板块营收 223.8 亿元，占总营收的 55%，同比增长

15%。

近年来，由于下游的新能源汽车、智能家电、动力电池、光伏、储能等新兴行业

高速增长，公司改性塑料板块销量屡创历史新高。

（来源：公司 2023 年报、2024 年半年报）

2024 年至今，公司改性塑料板块，持续高产高销。
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2024 年第三季度，改性塑料产品销量 67.6 万吨，带动营收 85.0 亿元；产量 67.7

万吨，产销率高达 99.9%。

（来源：公司 2024 年第三季度公告）

2024 年第三季度，改性塑料产品平均售价 1.26 万元/吨，与上年同期价格基本

持平，环比则下滑 4.8%。

（来源：公司 2024 年三季度公告）

不过，公司成本降幅要高于产品平均售价的降幅。据披露，2024 年第三季度，

改性塑料产品主要原材料价格环比下降 6.7%。

公司其他板块的产品，包括绿色石化、新材料，也均受益于主要原材料价格的环

比下降。
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（来源：公司 2024 年第三季度公告）

这缓解了化工企业的成本压力，当然，前提是你得有上下游一体化布局的协同优

势。当天上下金子，手里得有盆接。

（来源：国家统计局）

在化工行业，上游原料的供应和价格波动，往往会对下游生产构成严重挑战。公

司作为改性塑料龙头，确保供应链的稳定是构筑长期竞争力的关键。
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（公司上下游产业链协同）

聚丙烯和 ABS 是改性塑料的最主要原材料。近年来，公司通过子公司宁波金发

和辽宁金发，布局绿色石化板块，将聚丙烯和 ABS 的产能掌握在自己手里。

为此，公司不得不经历“垂直一体化”的转型阵痛期。由于聚丙烯和 ABS 产能

处于投入和调整的阶段，导致公司的绿色石化板块亏损。

不过，从披露来看，绿色石化板块的减亏预期良好。2024 年上半年，宁波金发

净利润环比去年下半年减亏 30%，辽宁金发净利润环比去年下半年减亏 36%。

（来源：公司 2024 年 9 月投资者关系活动记录表）

与此同时，宁波金发和辽宁金发也在加速放量。

2024 年上半年，宁波金发主要产成品实现营收 26.3 亿元，同比增长 48%；其中，聚

丙烯产品销量 36.8 万吨；

辽宁金发主要产成品实现营收 25.4 亿元，其中 ABS 产品销量 17.3 万吨。
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可以预见，随着上游环节生产效率提升、单位产品成本降低，公司的一体化协同

效应将不断加强，并进一步提升各板块竞争力和整体盈利能力。

三、布局无人机、机器人新兴领域

公司新材料板块有望打开新的增量空间。

这块业务包括完全生物降解塑料、特种工程塑料、碳纤维及复合材料三大类产品，

可应用于包装、农膜、餐具、3D 打印、LED、电子电工、消费电子、新能源、

汽车、无人机、集装箱等众多领域。

2024 年第三季度，新材料产品满产满销。当期销量 6.63 万吨，带动营收 9.8 亿

元；产量 6.55 万吨，产销率超过 100%。

（来源：公司 2024 年第三季度公告）

2024 年上半年，完全生物降解塑料、特种工程塑料主要产品销量分别同比增长

18%、13%；碳纤维及复合材料主要产品营收同比增长 42%。

可见，碳纤维及复合材料的增长最快。

（来源：公司 2024 年半年报）

据披露，公司的碳纤维及复合材料，不仅适用于新能源汽车动力电池底护板等，

在新兴的低空经济领域更是有用武之地。
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近年来，无人机技术得到广泛应用。

由于无人机需要在沙漠、极寒地带、海滨等极端环境下作业，其对零部件的性能

要求极高，尤其是在轻量化和高载荷方面。

针对这一细分需求，公司研发出专门的高性能碳纤维及复合材料，解决了“耐腐

蚀”“轻量化”“高强度”等技术难题，可应用在无人机等低空飞行器中。

目前，公司的飞行汽车材料正在认证推进中。

（来源：东方财富 Choice）

此外，公司的特种工程塑料，已经应用于机器人领域。

机器人的上游核心硬件主要包括伺服电机、减速器、控制器、传感器等，对材料

性能的要求较高，而特种工程塑料具备综合优势，可以有效满足其需求。

据披露，公司的特种工程塑料可应用于机器人的伺服电机及连接器，目前已应用

在部分工业机器人和服务机器人上。
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（来源：东方财富 Choice）

顺便一提，人形机器人是机器人行业的发展趋势之一，而公司通过产业资本投资，

正在试水这一赛道。

宇树科技是国内知名的人形机器人企业，金石基金持有其 5%的股权。据披露，

金石基金目标规模为 50 亿元，其中，公司作为 LP 对金石基金认缴出资 3 亿元。

（来源：东方财富 Choice）

公司之所以能不断突破技术难关、满足客户高端化和差异化需求的背后，离不开

其对研发的投入。

长期以来，公司的研发驱动特征明显。

截至 2023 年末，公司拥有研发人员 1521 名。研发人员构成中，硕士和博士学

历的数量占比超过四成。

（来源：公司 2023 年报）

2024 年前三季度，公司研发费用 16.0 亿元，同比增长 33%；研发费用率 4.0%，

远远高于当期销售费用率的 1.4%。
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（来源：市值风云 App）

结语

近两年，化工新材料行业触底反弹的迹象明显，金发科技作为业内龙头之一，正

在受益。

现阶段，公司的改性塑料核心业务稳健增长，且随着一体化产业链布局的逐渐完

善，盈利能力大幅提升，成长特征明显。

在持续的新技术、新产品研发下，公司不断扩宽在低空经济、机器人等新兴领域

的应用，后续有望打开更大的增量空间。


