
本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 1 

 

 

 

 
达梦数据（688692.SH）2024 年三季报点评     

单季度业绩高增，数据库龙头深度受益国产化大趋势 
 

 2024 年 10 月 30 日 

 

➢ 事件概述：公司 2024 年 10 月 29 日发布 2024 年三季报，2024 年前三季

度公司营业收入 6.29 亿元，同比增长 40.96%；归母净利润 1.74 亿元，同比增

长 47.48%；扣非归母净利润 1.59 亿元，同比增长 45.88％。 

➢ 2024Q3 单季度收入、利润均高增，数据库龙头自身实力凸显。2024Q3 公

司营业收入 2.78 亿元，同比增长 74.46%；归母净利润 7117.54 万元，同比增

长 58.6%；扣非归母净利润 6377.62 万元，同比增长 50.25％。三季度公司收入

利润大幅增长，主要由于软件产品使用授权业务和数据及行业解决方案业务收入

增长所致。公司收入、利润均实现大幅增长，体现公司自身龙头地位及产品等方

面的实力。 

➢ 专注研发深化技术优势，重要订单持续落地。公司拥有完全自主知识产权，

掌握了数据库领域的核心技术，构建了中国数据库的“代码根”，目前公司已掌

握数据管理与数据分析领域的核心前沿技术并拥有主要产品全部核心源代码的

自主知识产权。 

同时，公司一系列重要项目的落地和实施，进一步体现了自身实力。1）在金融

行业，达梦数据库正式上线海通证券新一代核心交易系统，公司采用达梦数据主

备集群 DMDataWatch、单机版数据库管理系统 DM8 以及达梦数据复制软件

DMDRS，目前已完成对经纪业务普通和信用交易全业务功能支持，应用高速消

息总线和内存交易技术优化系统内部处理时延和委托吞吐能力，内部处理耗时低

至微秒级，委托吞吐能力每秒达数万笔；满足千万级客户 15 分钟内完成数据上

下场的同步需求。2）在电力行业，2024 年 8 月，公司中标国家电网有限公司

2024 年第四十七批采购(数字化项目第二次设备招标采购)调度类软件关系数据

库标包。这是今年继中标国家电网有限公司 2024 年第二十四批采购(数字化项目

第一次设备招标采购)调度类软件关系数据库软件全部标包之后，公司再次中标

国家电网集采项目。公司已经连续 16 年为国家电网有限公司提供数据支撑，市

场占有率多年保持领先，重点客户的深度服务是公司长期发展的重要基础。 

➢ 投资建议：公司是国内领先的数据库产品开发服务商，始终坚持原始创新、

独立研发的技术路线，自主研发出具有较高安全性的数据库产品，积极参与上下

游企业产品适配工作并成功应用于金融、能源、航空等数十个领域。公司作为纯

自研数据库产品的标杆，随着信创市场发展的持续深化有望打开长期成长空间。

预计公司 2024-2026 年归母净利润为 3.62/4.35/5.00 亿元，当前股价对应 PE

分别为 70X、58X、50X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：新技术推进不及预期；同业竞争加剧的风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 794 975 1,168 1,342 

增长率（%） 15.4 22.7 19.8 14.9 

归属母公司股东净利润（百万元） 296 362 435 500 

增长率（%） 10.1 22.2 20.3 15.0 

每股收益（元） 3.90 4.76 5.72 6.58 

PE 85 70 58 50 

PB 17.9 7.7 6.9 6.2 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 10 月 30 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 794 975 1,168 1,342  成长能力（%）     

营业成本 33 40 49 56  营业收入增长率 15.44 22.72 19.84 14.85 

营业税金及附加 9 13 15 17  EBIT 增长率 9.02 26.13 16.31 16.61 

销售费用 289 353 423 483  净利润增长率 10.07 22.18 20.26 15.04 

管理费用 75 89 106 121  盈利能力（%）     

研发费用 165 201 241 274  毛利率 95.81 95.92 95.76 95.83 

EBIT 292 368 428 499  净利润率 37.28 37.11 37.24 37.30 

财务费用 -19 -17 -37 -36  总资产收益率 ROA 16.22 9.63 10.32 10.60 

资产减值损失 0 0 -1 0  净资产收益率 ROE 20.98 11.08 11.93 12.26 

投资收益 0 0 0 0  偿债能力     

营业利润 311 385 465 535  流动比率 4.79 7.67 6.45 5.84 

营业外收支 0 1 1 1  速动比率 4.50 7.40 6.18 5.57 

利润总额 311 386 466 536  现金比率 3.31 6.24 5.04 4.41 

所得税 18 22 27 31  资产负债率（%） 22.76 13.05 13.44 13.35 

净利润 293 364 439 506  经营效率     

归属于母公司净利润 296 362 435 500  应收账款周转天数 164.87 160.00 160.00 160.00 

EBITDA 322 429 552 663  存货周转天数 801.64 780.00 770.00 760.00 

      总资产周转率 0.48 0.35 0.29 0.30 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 1,113 2,485 2,403 2,351  每股收益 3.90 4.76 5.72 6.58 

应收账款及票据 364 426 503 578  每股净资产 18.57 42.96 47.97 53.70 

预付款项 8 8 10 11  每股经营现金流 4.55 5.30 7.08 8.29 

存货 73 85 104 116  每股股利 0.00 0.71 0.86 0.99 

其他流动资产 53 52 56 62  估值分析     

流动资产合计 1,611 3,055 3,076 3,119  PE 85 70 58 50 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 17.9 7.7 6.9 6.2 

固定资产 27 250 458 678  EV/EBITDA 70.08 52.57 40.80 33.98 

无形资产 18 302 572 839  股息收益率（%） 0.00 0.22 0.26 0.30 

非流动资产合计 214 700 1,142 1,602       

资产合计 1,825 3,755 4,217 4,721       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 61 71 85 92  净利润 293 364 439 506 

其他流动负债 275 327 392 442  折旧和摊销 30 61 124 164 

流动负债合计 336 398 477 534  营运资金变动 20 -17 -40 -56 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 346 402 538 630 

其他长期负债 79 92 90 96  资本开支 -79 -516 -543 -600 

非流动负债合计 79 92 90 96  投资 0 0 0 0 

负债合计 415 490 567 630  投资活动现金流 -79 -518 -543 -600 

股本 57 76 76 76  股权募资 0 1,576 0 0 

少数股东权益 -2 0 5 10  债务募资 0 0 0 0 

股东权益合计 1,410 3,265 3,650 4,091  筹资活动现金流 -14 1,487 -78 -82 

负债和股东权益合计 1,825 3,755 4,217 4,721  现金净流量 253 1,372 -82 -52 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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