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中集集团（000039.SZ）2024 年三季报点评     

Q3 业绩超预期，集装箱业务快速增长 
 

 2024 年 10 月 30 日 

 

➢ 公司发布 2024 年三季报。2024Q1-Q3，公司实现营收 1289.71 亿元，

yoy+35.58%，归母净利润 18.28 亿元，yoy+268.87%，扣非归母净利润 16.92

亿 元 ， yoy+40.34% ， 毛 利 率 11.84% ， yoy-1.86pct ， 净 利 率 2.11% ，

yoy+0.58pct；2024Q3，公司实现营收 498.56 亿元，yoy+44.30%，归母净利

润 9.62 亿元，yoy+891.78%，扣非归母净利润 8.71 亿元，yoy+280.89%，毛

利率 13.60%，yoy-01.4pct，净利率 2.67%，yoy+1.34pct。 

➢ 受益全球贸易需求回升，公司集装箱业务实现高增。2024 年前三季度，全

球集装箱贸易需求回升，根据行业权威分析机构克拉克森（CLARKSONS）2024

年 9 月的预测，全球集装箱贸易量增速将从 2023 年的 0.7%大幅提升至 2024

年的 5.2%，并预计 2025 年全球集装箱贸易量将继续增长 2.8%。为应对红海危

机长期化、港口罢工等不确定性事件带来的缺箱风险，客户备箱意愿较强。受此

影响，2024 年前三季度，本集团集装箱制造业务产销量同比明显增长，其中干

货集装箱累计销量 248.63 万 TEU，同比增长约 421.78%；冷藏箱累计销量 9.34

万 TEU，同比增长约 16.60%。 

➢ 受益船舶和海工市场需求回暖，公司海工业务放量。2024 年前三季度，受

国际局部战争及全球新能源转型放缓影响，国际油价持续高位水平，海工装备市

场继续恢复向好。2024 年前三季度，随着海工新接订单陆续进入建造期，本集

团海洋工程业务的营业收入同比增长 77.75%。2024 年前三季度，已生效新签订

单同比增长 121%至 32.5 亿美元，包括 2 条 FPSO 船体、1 条 FLNG 修改造、3

条滚装船（含客滚轮），创下历史最高接单金额记录，并首次突破产品类型、斩

获 FLNG 改造总包订单；累计持有在手订单价值同比增长 42%至 74 亿美元，其

中油气、风电及滚装船订单占比约为 3:1:1。 

➢ 持续看好公司海上钻井平台租赁业务前景。2024 年前三季度，本集团海工

资产运营管理业务涉及的各类海工船舶资产，包括超深水半潜式钻井平台、恶劣

海况半潜式钻井平台、半潜式起重/生活支持平台、400 尺自升式钻井平台、300

尺自升式钻井平台。受宏观环境等因素影响，市场重新聚焦原油需求的不确定性，

展望未来，钻井平台市场整体状况依然强劲，由于可用平台供应增长有限，而对

钻井平台需求的稳步增长导致可用性趋紧，钻井平台行业的前景仍然积极。 

➢ 投资建议：基于公司主业将迎来恢复性增长，我们预测公司 2024-2026 年

归母净利润分别为 25.98/38.31/44.19 亿元，对应 PE 分别为 18X/12X/11X，

维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：经济周期波动的风险，贸易保护主义和逆全球化的风险，主要原

材料价格波动风险，汇率波动风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 127,810  166,559  176,153  189,060  

增长率（%） -9.7  30.3  5.8  7.3  

归属母公司股东净利润（百万元） 421  2,598  3,831  4,419  

增长率（%） -86.9  516.6  47.5  15.4  

每股收益（元） 0.08  0.48  0.71  0.82  

PE 111  18  12  11  

PB 1.0  0.9  0.8  0.8  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 10 月 30 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 127,810  166,559  176,153  189,060   成长能力（%）     

营业成本 110,212  145,951  151,878  162,518   营业收入增长率 -9.70  30.32  5.76  7.33  

营业税金及附加 541  705  746  801   EBIT 增长率 -36.18  36.71  35.85  11.69  

销售费用 2,761  2,498  2,642  2,836   净利润增长率 -86.91  516.62  47.49  15.36  

管理费用 6,505  6,662  7,046  7,562   盈利能力（%）     

研发费用 2,429  2,498  2,642  2,836   毛利率 13.77  12.37  13.78  14.04  

EBIT 6,028  8,241  11,196  12,504   净利润率 0.33  1.56  2.17  2.34  

财务费用 1,507  2,082  2,238  2,221   总资产收益率 ROA 0.26  1.37  1.97  2.19  

资产减值损失 -526  -660  -679  -694   净资产收益率 ROE 0.88  4.99  6.95  7.56  

投资收益 -334  266  282  302   偿债能力         

营业利润 2,832  5,796  8,593  9,927   流动比率 1.12  1.24  1.29  1.33  

营业外收支 2  94  94  94   速动比率 0.65  0.72  0.75  0.77  

利润总额 2,834  5,890  8,687  10,021   现金比率 0.27  0.30  0.31  0.32  

所得税 971  2,179  3,214  3,708   资产负债率（%） 60.05  63.05  61.60  60.45  

净利润 1,863  3,711  5,473  6,313   经营效率     

归属于母公司净利润 421  2,598  3,831  4,419   应收账款周转天数 65.54  65.54  65.54  65.54  

EBITDA 9,613  12,074  15,643  17,575   存货周转天数 63.59  63.59  63.59  63.59  

           总资产周转率 0.83  0.95  0.92  0.95  

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 21,324  28,037  29,072  30,255   每股收益 0.08  0.48  0.71  0.82  

应收账款及票据 23,682  30,443  32,196  34,555   每股净资产 8.87  9.65  10.22  10.84  

预付款项 8,484  11,235  11,691  12,510   每股经营现金流 0.50  0.44  1.51  1.72  

存货 19,200  25,401  26,432  28,284   每股股利 0.02  0.14  0.20  0.23  

其他流动资产 15,750  19,979  20,876  22,171   估值分析         

流动资产合计 88,440  115,094  120,267  127,776   PE 111  18  12  11  

长期股权投资 11,997  12,177  12,367  12,567   PB 1.0  0.9  0.8  0.8  

固定资产 40,355  41,512  42,287  43,058   EV/EBITDA 7.27  5.79  4.47  3.98  

无形资产 5,874  6,031  6,196  6,359   股息收益率（%） 0.25  1.56  2.30  2.66  

非流动资产合计 73,323  74,106  74,162  74,227            

资产合计 161,763  189,200  194,430  202,003             

短期借款 12,401  17,401  17,401  17,401   现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 24,863  32,191  31,418  31,393   净利润 1,863  3,711  5,473  6,313  

其他流动负债 41,721  43,129  44,550  47,049   折旧和摊销 3,585  3,833  4,448  5,071  

流动负债合计 78,985  92,721  93,369  95,843   营运资金变动 -6,170  -7,093  -4,025  -4,356  

长期借款 13,523  19,845  19,845  19,845   经营活动现金流 2,703  2,355  8,127  9,278  

其他长期负债 4,624  6,726  6,563  6,424   资本开支 -5,066  -4,616  -4,492  -4,960  

非流动负债合计 18,148  26,571  26,408  26,269   投资 -1,991  -2  0  0  

负债合计 97,133  119,292  119,777  122,111   投资活动现金流 -8,175  -4,376  -4,334  -4,857  

股本 5,393  5,393  5,393  5,393   股权募资 2,203  0  0  0  

少数股东权益 16,773  17,886  19,528  21,422   债务募资 12,210  8,725  0  0  

股东权益合计 64,630  69,908  74,652  79,892   筹资活动现金流 9,705  8,733  -2,758  -3,236  

负债和股东权益合计 161,763  189,200  194,430  202,003   现金净流量 4,439  6,712  1,035  1,184  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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