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税友股份（603171.SH） 

2024 三季度业绩点评：业绩增长，AI 赋能高价值产品，未来持续

受益税改趋势  
  
财务指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 1,698 1,829 2,029 2,356 2,858 

增长率 yoy（%） 5.8 7.7 10.9 16.1 21.3 

归母净利润（百万元） 144 83 194 288 440 

增长率 yoy（%） -37.6 -42.1 132.6 48.6 52.8 

ROE（%） 5.9 3.4 7.5 10.3 14.0 

EPS 最新摊薄（元） 0.35 0.20 0.48 0.71 1.08 

P/E（倍） 84.4 145.6 62.6 42.1 27.6 

P/B（倍） 5.0 5.0 4.7 4.4 3.9 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：10 月 24 日，税友股份发布 2024 三季度业绩报告。报告期内，公司

实现营业收入 12.84 亿元，同比增长 7.38%；归母净利润 1.16 亿元，同比增

长 12.06%；扣非净利润 1.06 亿元，同比增长 24.82%。 

业绩提升，盈利能力略有增强：报告期内，公司实现营业收入 12.84 亿元，

同比增长 7.38%；归母净利润 1.16 亿元，同比增长 12.06%；扣非净利润 1.06

亿元，同比增长 24.82%。单 Q3 来看，公司营业收入 4.69 亿元，同比增长

7.26%，归母净利润 0.28 亿元，同比增长 73.40%，扣非净利润 0.23 亿元，

同比增长 58.24%。费用端，公司报告期内销售、管理、研发费用分别为 2.14、

1.49、3.26 亿元，分别同比增长 0.55%、0.54%、1.67%。盈利能力上，公

司 1-9 加权平均净资产收益率为 4.69%，同比增加 0.48 个百分点，但 Q3 加

权平均净资产收益率为 1.14%，同比增加 0.46 个百分点。整体来看，公司报

告期内业绩呈现上升趋势，盈利能力也有所增强。 

大模型获备案，AI赋能高价值产品：2024 年 8 月 8 日，税友股份官方发布

消息，此前税友股份“犀友”大模型已获得国家网信办算法备案，标志着税

友股份在财税垂直领域的大模型算法在技术落地应用场景上取得关键进展。

在算法的应用场景方面，“犀友”大模型算法广泛覆盖财税领域的各类业务环

节，能为用户提供更加智能化、高效化的一体化服务体验。在更高阶、高价

值的应用领域，无论是财税知识问答、政策解读、风险识别与提醒，还是税

费计算、基于自然语言的数据分析、辅助决策以及报告生成等，该算法大模

型都能通过精准的数据分析，帮助用户识别和管控经营风险，同时发掘潜在

的增长机会。展望未来，税友将坚持提供 AI产品服务，推出更多高价值产品，

并采用云化部署的方式，为中小微企业用户精心打造轻量化的企业税务共享

服务。 

税改β明确，公司有望长远受益：今年下半年，关于深化财税体制改革的决

定被进一步提出。其中，党二十届三中全会发布《中共中央关于进一步全面

深化改革、推进中国式现代化的决定》，当中要求要深化财税体制改革，并就

健全预算制度等作出重要部署，提出明确要求。当前，我国人均国内生产总
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值已超过 1 万美元，正处于要素驱动主导型增长向创新驱动主导型增长转换

的关键时期，稳增长、防风险任务艰巨。财税体制是影响资源配置的重要基

础制度，财政政策是宏观调控的重要工具。类似政策从今年全年来看，已多

次被提上重要位置，未来β趋势已明确，税友作为财税 IT 行业的参与者之一，

未来长期仍将持续受益。 

盈利预测与投资评级：公司报告期内业绩有所增长，同时公司 AI研发技术也

获得相关部门认可。在税改未来发展趋势相对明确的情况下，我们看好公司

的发展，预测公司 2024-2026 年实现营收 20.29 亿元、23.59 亿元、28.58

亿元；归母净利润 1.94 亿元、2.88 亿元、4.40 亿元；EPS 0.48 元、0.71 元、

1.08 元，PE 62.6X、42.1X、27.6X，维持“增持”评级。 

风险提示：行业竞争加剧；行业景气度不及预期；技术创新进度不及预期；

项目落地进度不及预期。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 2341 2447 2779 3085 3735  营业收入 1698 1829 2029 2356 2858 

现金 1691 1703 1890 2195 2663  营业成本 703 812 951 1090 1228 

应收票据及应收账款 148 170 183 227 270  营业税金及附加 12 14 14 17 21 

其他应收款 33 20 38 29 53  销售费用 293 297 264 271 314 

预付账款 6 6 8 8 11  管理费用 215 219 203 212 257 

存货 245 204 323 281 399  研发费用 431 485 487 565 686 

其他流动资产 218 344 338 345 340  财务费用 -46 -43 -39 -33 -26 

非流动资产 1345 1404 1459 1562 1733  资产和信用减值损失 2 -3 -2 -3 -1 

长期股权投资 31 31 31 32 32  其他收益 26 14 28 26 23 

固定资产 529 503 613 743 914  公允价值变动收益 0 1 0 0 0 

无形资产 174 213 218 227 235  投资净收益 22 18 15 19 19 

其他非流动资产 612 658 596 559 551  资产处置收益 1 0 2 3 1 

资产总计 3686 3851 4237 4646 5468  营业利润 140 77 191 279 420 

流动负债 1149 1338 1592 1785 2258  营业外收入 0 1 0 0 1 

短期借款 43 50 261 455 879  营业外支出 4 2 3 3 3 

应付票据及应付账款 132 94 171 132 210  利润总额 137 76 189 276 417 

其他流动负债 974 1195 1161 1198 1169  所得税 -7 -7 -4 -11 -21 

非流动负债 88 79 79 79 79  净利润 143 83 193 287 438 

长期借款 5 0 0 0 0  少数股东损益 -1 -1 -1 -1 -2 

其他非流动负债 83 79 79 79 79  归属母公司净利润 144 83 194 288 440 

负债合计 1237 1417 1671 1864 2337  EBITDA 129 83 191 294 454 

少数股东权益 -2 -3 -3 -5 -7  EPS（元/股） 0.35 0.20 0.48 0.71 1.08 

股本 406 407 407 407 407        

资本公积 939 972 972 972 972  主要财务比率      

留存收益 1107 1089 1187 1298 1457  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

归属母公司股东权益 2452 2437 2570 2787 3138  成长能力      

负债和股东权益 3686 3851 4237 4646 5468  营业收入（%） 5.8 7.7 10.9 16.1 21.3 

       营业利润（%） -40.4 -45.4 149.9 45.7 50.5 

       归属母公司净利润（%） -37.6 -42.1 132.6 48.6 52.8 

       获利能力      

       毛利率（%） 58.6 55.6 53.1 53.7 57.0 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 8.4 4.5 9.5 12.2 15.3 

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  ROE（%） 5.9 3.4 7.5 10.3 14.0 

经营活动现金流 90 244 84 284 325  ROIC（%） 3.6 1.3 5.2 7.5 9.9 

净利润 143 83 193 287 438  偿债能力      

折旧摊销 39 52 44 55 67  资产负债率（%） 33.6 36.8 39.4 40.1 42.7 

财务费用 -46 -43 -39 -33 -26  净负债比率（%） -63.8 -64.8 -60.7 -60.0 -54.7 

投资损失 -22 -18 -15 -19 -19  流动比率 2.0 1.8 1.7 1.7 1.7 

营运资金变动 -79 110 -99 -6 -135  速动比率 1.8 1.7 1.5 1.6 1.5 

其他经营现金流 53 61 0 0 -1  营运能力      

投资活动现金流 -126 -186 -81 -136 -218  总资产周转率 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6 

资本支出 172 184 99 157 238  应收账款周转率 13.4 11.5 12.0 11.0 10.0 

长期投资 0 0 0 0 0  应付账款周转率 11.3 9.9 9.0 8.0 7.0 

其他投资现金流 45 -2 18 22 21  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -92 -88 -28 -38 -63  每股收益（最新摊薄） 0.35 0.20 0.48 0.71 1.08 

短期借款 43 7 211 194 424  每股经营现金流（最新摊薄） 0.22 0.60 0.21 0.70 0.80 

长期借款 5 -5 0 0 0  每股净资产（最新摊薄） 6.03 5.99 6.32 6.85 7.71 

普通股增加 0 1 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 0 33 0 0 0  P/E 84.4 145.6 62.6 42.1 27.6 

其他筹资现金流 -140 -124 -238 -232 -488  P/B 5.0 5.0 4.7 4.4 3.9 

现金净增加额 -129 -30 -24 110 44  EV/EBITDA 80.7 123.6 53.7 34.6 22.3  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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