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市场数据 

总股本(亿股) 76.21 

总市值(亿元)： 1,220.90  

一年最低/最高(元)： 11.13/18.6 

近 3 月换手率： 100.3% 

 

股价相对走势 
 

 
 

收益表现 

% 1M 3M 1Y 

相对 -0.9 14.6 1.8 

绝对 -4.1 27.5 10.7 

资料来源：Wind 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

事件： 

10 月 30 日，广发证券公布 2024 年三季报。公司 2024 年前三季度实现营收 191.4

亿元，同比增加 6.2%；归母净利润 67.6 亿元，同比+16.4%；公司 24 年前三季度

加权平均 ROE 为 5.26%，较上年同期增加 0.45pct；基本每股收益 0.8 元/股。 

点评： 

营收与盈利前三季度同比均有所增加。24Q1-3，公司实现营收 191.4 亿元，同比

+6.2%，Q3 单季同比+54.1%、环比Q2 单季+7.8%，为 73.6 亿元；24Q1-3 公司归

母净利润 67.6 亿元，同比+16.4%，Q3 单季同比+88.9%、环比 Q2 单季-14.9%，

为 24.0 亿元。24Q1-3,公司自营/经纪/投行/资管/信用业务营收占比分别为

34.1%/20.8%/2.8%/26.6%/7.2%，同比分别+15.6/-4.0/+0.6/-6.9/-6.6pct，公司营

收结构较上年同期变化显著，自营业务贡献营收增量。 

经纪业务营收持续承压，利息净收入同比降幅显著。24Q1-3，A股市场日均股基交

易量为9210亿元，同比-8.6%；24Q1-3公司经纪业务净收入为39.9亿元，同比

-10.7%，Q3单季较去年同期-15.1%、环比Q2单季-12.7%，为12.3亿元，主要系A

股市场行情低迷影响代理买卖证券等传统业务收入下滑所致。信用业务方面，截至9

月末，全市两融余额为1.44万亿元，同比-9.5%；24Q1-3公司信用业务利息净收入

同比-44.6%为13.7亿元，Q3单季较去年同期-36.4%、环比Q2单季+5.3%，为4.8亿

元。未来随着公司大财富管理转型的持续推进，经纪业务有望获得业绩修复。 

前三季度投行业务营收同比有所回暖。24Q1-3，A股市场IPO家数与募集资金分别是

69家/478.7亿元，同比分别-73.9%/-85.2%；再融资家数与募集资金分别为156家

/1837.7亿元，同比分别-60.5%/-72.1%，市场融资规模同比下滑显著。24Q1-3公司

IPO募资金额8.1亿元，同比-60.4%；市场份额为1.77%，同比+1.15pct；24Q1-3

公司投行业务净收入同比+33.1%至5.3亿元，Q3单季较去年同期+89.3%、环比Q2

单季+3.6%，为2.0亿元。未来，公司投行业务将持续进行重点区域、重点行业深耕，

探索差异化发展路径，以获取投行业务营收增量。 

自营业务营收同比显著增加，资管业务持续承压。自营业务方面，公司24Q1-3交易

性金融资产规模同比+37.5%至2735亿元，较上年末+26.6%，今年以来债市收益推

动自营业务收入同比+96.1%至65.2亿元，Q3单季环比Q2单季+2.5%为27.4亿元，

证券市场波动导致金融工具投资收益增加推动投资业务收益增厚。24Q1-3公司资管

业务净收入受公募费改影响同比-15.7%至50.8亿元，Q3单季较去年同期-7.7%、环

比Q2单季-4.4%，为17.0亿元，未来随着公司资管产品矩阵的不断丰富，以及业务

多元化布局的持续完善，资管业务收益有望增厚。 

盈利预测与评级：公司作为综合实力强劲的头部上市券商，未来有望率先受益于各

项资本市场改革政策利好，营收空间有望进一步打开。我们预测公司 24-26 年归母

净利润分别为 90.4（上调 18.2%）/95.3（上调 17.3%）/99.3（上调 13.3%）亿元，

EPS 分别为 1.19/1.25/1.30 元，对应 PE（A）分别为 13.51/12.81/12.30 倍，维持

A股“增持”评级。 

风险提示：经济下行压力加大；活跃资本市场改革不及预期。 

 

要点 
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广发证券（000776.SZ） 

公司盈利预测与估值简表 

指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 25132 23300 25591 27417 29292 

营业收入增长率 -13.79% -7.29% 9.84% 7.13% 6.84% 

净利润（百万元）   7929 6978 9035 9531 9928 

净利润增长率 -26.95% -12.00% 29.48% 5.50% 4.17% 

EPS（元） 1.04  0.92  1.19  1.25  1.30  

ROE（加权） 6.99% 5.45% 6.71% 7.70% 8.54% 

P/E（A） 15.40  17.50  13.51  12.81  12.30  

P/B（A） 1.02  0.90  0.92  0.90  0.88  

资料来源：wind ，光大证券研究所预测，股价日期为 2024 年 10 月 30 日 
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广发证券（000776.SZ） 

财务报表与盈利预测 

损益表（百万元） 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入  25,132   23,300   25,591   27,417   29,292  

手续费及佣金净收入  16,363   14,512   15,145   15,915   17,297  

 其中：代理买卖证券业务净收入  6,387   5,810   6,734   6,640   7,480  

      证券承销业务净收入  610   566   651   782   899  

      资产管理业务收入  8,939   7,728   7,392   8,100   8,514  

利息净收入  4,101   3,136   2,352   3,015   3,092  

投资净收益  4,383   5,301   7,686   8,071   8,474  

其他业务收入  1,082   388   408   416   428  

营业支出  14,684   14,505   14,684   15,986   17,443  

营业税金及附加  175   166   161   179   181  

管理费用  13,809   13,885   14,552   14,082   14,173  

资产减值损失  -372   95   11   23   36  

其他业务成本  1,060   355   787   803   827  

营业利润  10,448   8,795   10,907   11,431   11,849  

加：营业外收入  3   1   2   3   3  

减：营业外支出  63   52   59   57   51  

利润总额  10,388   8,744   10,850   11,376   11,801  

减：所得税费用  1,490   882   899   917   935  

净利润  8,898   7,863   9,951   10,459   10,865  

减：少数股东损益  969   885   916   928   937  

归母公司所有者的净利润  7,929   6,978   9,035   9,531   9,928  

资产负债表（百万元） 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

总资产  617,256   682,182   666,950   684,727   702,100  

货币资金  129,176   118,815   131,491   136,976   142,725  

结算备付金  27,680   34,510   34,422   35,796   36,116  

融出资金  82,823   91,108   92,350   95,121   97,975  

衍生金融资产  2,642   5,034   6,893   7,019   7,150  

买入返售金融资产  18,940   19,721   20,115   21,121   22,177  

应收款项  13,772   11,149   13,785   14,039   14,301  

交易性金融资产  157,801   216,074   249,858   245,676   250,266  

其他债权投资  143,938   139,295   150,776   153,547   156,416  

其他权益工具投资  728   5,697   2,154   2,194   2,235  

总负债  492,463   541,506   528,515   543,218   558,878  

应付短期融资款  37,308   45,363   47,631   50,013   52,514  

交易性金融负债  11,985   17,609   19,370   20,338   20,745  

衍生金融负债  2,098   4,701   5,171   5,688   6,257  

卖出回购金融资产款  125,058   153,749   154,518   155,599   157,155  

代理买卖证券款  137,585   132,011   129,370   135,839   142,631  

应付债券  115,887   103,580   108,760   114,197   119,907  

其他负债合计  4,012   5,830   4,920   4,921   4,806  

所有者权益  124,793   140,676   138,435   141,509   143,222  

股本  7,621   7,621   7,621   7,621   7,621  

少数股东权益  4,647   4,958   5,018   5,129   5,191  

归母公司所有者权益合计  120,146   135,718   133,417   136,380   138,031  

资料来源：wind，光大证券研究所预测
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

 基准指数说明： A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保
证所涉及证券能够在该价格交易。 

分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法
合规的信息，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在此保证，本研究报告中任何关于
发行商或证券所发表的观点均如实反映研究人员的个人观点。研究人员获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确性、客户反馈、竞争性因素以及光
大证券股份有限公司的整体收益。所有研究人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接
的联系。 

法律主体声明 

本报告由光大证券股份有限公司制作，光大证券股份有限公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格，负责本报告在中华人民共和国境内
（仅为本报告目的，不包括港澳台）的分销。本报告署名分析师所持中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格编号已披露在报告首页。 

中国光大证券国际有限公司和 Everbright Securities(UK) Company Limited 是光大证券股份有限公司的关联机构。 

特别声明 

光大证券股份有限公司（以下简称“本公司”）成立于 1996 年，是中国证监会批准的首批三家创新试点证券公司之一，也是世界 500 强企业—
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本报告由光大证券股份有限公司研究所（以下简称“光大证券研究所”）编写，以合法获得的我们相信为可靠、准确、完整的信息为基础，但不
保证我们所获得的原始信息以及报告所载信息之准确性和完整性。光大证券研究所可能将不时补充、修订或更新有关信息，但不保证及时发布该等更
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者的具体投资目的、财务状况以及特定需求。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯
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