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主要财务指标预测 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入(百万元) 11201.90  11379.33  11899.44  12409.74  

收入增长率% 9.06  1.58  4.57  4.29  

归母净利润（ 百万元） 1732.79  1877.20  2010.59  2133.98  

利润增速% 10.20  8.33  7.11  6.14  

摊薄EPS(元) 1.84  1.99  2.13  2.26  

PE 13.11  12.11  11.30  10.65  

资料来源：公司公告，中国银河证券研究院 
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资产负债表 百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

 

利润表 百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 11586.52  9702.36  12051.93  14568.10  营业收入 11201.90  11379.33  11899.44  12409.74  

现金 1985.05  538.34  2680.09  4972.89  营业成本 5527.65  5812.96  6020.62  6280.37  

应收账款 1810.02  1834.04  1917.87  2000.12  营业税金及附加 98.65  91.03  95.20  99.28  

其它应收款 53.37  75.24  78.68  82.05  营业费用 3002.42  2753.80  2855.87  2978.34  

预付账款 139.71  168.49  174.50  182.03  管理费用 469.62  477.93  499.78  521.21  

存货 1524.27  1851.82  1917.98  2000.73  财务费用 -188.93  -45.59  -10.69  -62.09  

其他 6074.09  5234.42  5282.80  5330.28  资产减值损失 -70.69  -7.80  -2.00  -1.00  

非流动资产 5193.01  7308.12  7173.46  7033.65  公允价值变动收益 0.00  0.00  0.00  0.00  

长期投资 8.43  4.43  4.43  4.43  投资净收益 82.96  79.66  83.30  86.87  

固定资产 1720.72  1607.66  1488.60  1363.79  营业利润 1987.95  2142.99  2289.12  2437.76  

无形资产 214.55  195.55  182.55  169.55  营业外收入 4.74  3.26  3.76  3.92  

其他 3249.31  5500.48  5497.88  5495.88  营业外支出 6.58  3.58  4.17  4.78  

资产总计 16779.53  17010.48  19225.40  21601.75  利润总额 1986.11  2142.67  2288.70  2436.90  

流动负债 5973.23  5936.77  6153.70  6409.35  所得税 271.45  269.82  292.71  317.20  

短期借款 95.00  115.00  115.00  115.00  净利润 1714.66  1872.85  1995.99  2119.70  

应付账款 2548.74  2680.11  2775.85  2895.61  少数股东损益 -18.13  -4.34  -14.60  -14.28  

其他 3329.48  3141.66  3262.84  3398.74  归属母公司净利润 1732.79  1877.20  2010.59  2133.98  

非流动负债 175.71  163.65  163.65  163.65  EBITDA 1989.84  2249.74  2427.67  2524.62  

长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  EPS 元） 1.84  1.99  2.13  2.26  

其他 175.71  163.65  163.65  163.65   

负债合计 6148.94  6100.42  6317.34  6573.00  主要财务比率 2023A 2024E 2025E 2026E 

少数股东权益 107.66  103.31  88.71  74.44  营业收入 9.06% 1.58% 4.57% 4.29% 

归属母公司股东权益 10522.94  10806.75  12819.34  14954.32  营业利润 11.99% 7.80% 6.82% 6.49% 

负债和股东权益 16779.53  17010.48  19225.40  21601.75  归属母公司净利润 10.20% 8.33% 7.11% 6.14% 

     毛利率 50.65% 48.92% 49.40% 49.39% 

现金流量表(百万元) 2023A 2024E 2025E 2026E 净利率 15.47% 16.50% 16.90% 17.20% 

经营活动现金流 2391.92  2109.56  2074.91  2217.78  ROE 16.47% 17.37% 15.68% 14.27% 

净利润 1714.66  1872.85  1995.99  2119.70  ROIC 14.44% 16.59% 15.23% 13.62% 

折旧摊销 192.98  152.66  149.66  149.81  资产负债率 36.65% 35.86% 32.86% 30.43% 

财务费用 7.82  2.05  2.23  2.23  净负债比率 -17.64% -3.68% -19.70% -32.18% 

投资损失 -82.96  -79.66  -83.30  -86.87  流动比率 1.94  1.63  1.96  2.27  

营运资金变动 503.28  172.68  9.10  32.29  速动比率 1.22  1.02  1.35  1.68  

其它 56.15  -11.04  1.22  0.61  总资产周转率 0.70  0.67  0.66  0.61  

投资活动现金流 -5275.21  -1967.00  69.07  77.25  应收账款周转率 6.40  6.25  6.34  6.33  

资本支出 -326.61  -13.18  -14.22  -9.61  应付账款周转率 2.23  2.22  2.21  2.21  

长期投资 -698.16  206.00  0.00  0.00  每股收益 1.84  1.99  2.13  2.26  

其他 -4250.44  -2159.82  83.30  86.87  每股经营现金 2.53  2.23  2.20  2.35  

筹资活动现金流 -435.94  -1588.89  -2.23  -2.23  每股净资产 11.15  11.45  13.58  15.84  

短期借款 43.28  20.00  0.00  0.00  P/E 13.11  12.11  11.30  10.65  

长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  P/B 2.16  2.10  1.77  1.52  

其他 -479.22  -1608.89  -2.23  -2.23  EV/EBITDA 9.45  9.92  8.31  7.09  

现金净增加额 -3318.25  -1446.71  2141.75  2292.80  P/S 2.04  2.00  1.91  1.83  
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