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◼ 股票数据 
 
总股本/流通(亿股) 5.31/2.96 

总市值/流通(亿元) 445.91/248.71 

12 个月内最高/最低价

(元) 

100.61/50.21 
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事件：2024 年 10 月 29 日，安克创新发布 2024 年三季报。2024 年

前三季度公司实现总营收 164.49 亿元（同比+39.56%），归母净利润 14.72

亿元（同比+21.29%），扣非归母净利润 13.03 亿元（同比+41.13%）。 

2024Q3 收入利润均实现高增，线上线下销售规模持续扩大。1）收入

端：2024Q3 公司营收 68.00 亿元（+44.05%），较高增速主系公司持续开

拓市场，不断推出新品并获得市场认可，同时线下线上销售持续扩大所致。

2）利润端：2024Q3 归母净利润 5.99 亿元（+52.44%），在收入的拉动下

也实现高速增长。 

2024Q3 净利率逆势提升，研发投入增加利好长期发展。1）毛利率：

2024Q3 毛利率达 42.99%(-0.47pct)，或系受到原材料价格和海运费上涨

的影响。2）净利率：2024Q3 净利率 9.18%(+0.38pct)，相较于毛利率实

现逆势提升，主系受到投资收益大幅增加和资产减值损失变动的影响。3）

费用端：2024Q3 销售/管理/研发/财务费用率分别为 22.00/3.29/8.86/-

0.14%，分别同比-0.81/+0.15/+1.86/-0.67pct，管理费用率小幅上涨主

系工资薪酬及股份支付费用增加，研发项目及投入增加致使研发费用率涨

幅较为显著。 

投资建议：行业端，海外需求有望持续恢复，快充产品普及率提升，

“露营经济”兴起拉动户外用电需求，全球能源短缺及双碳目标下家用光伏

和储能装置作用显现，移动互联网、人工智能和大数据等前沿技术引领智

能硬件蓬勃发展。公司端，高质量新品带动结构优化，多品牌布局巩固市

场地位，公司收入业绩有望持续增长。我们预计，2024-2026 年公司归母

净利润分别 22.55/28.80/34.92 亿元，对应 EPS 为 4.24/5.42/6.57 元，

当前股价对应 PE 为 19.77/15.48/12.77 倍。维持“买入”评级。 

风险提示：汇率波动、全球经济环境变化、消费电子行业变化、市场

竞争加剧等。 
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◼ 盈利预测和财务指标 
 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 17,507 23,857 29,068 34,396 

营业收入增长率(%) 22.85% 36.27% 21.84% 18.33% 

归母净利（百万元） 1,615 2,255 2,880 3,492 

净利润增长率(%) 41.22% 39.66% 27.69% 21.27% 

摊薄每股收益（元） 3.97 4.24 5.42 6.57 

市盈率（PE） 22.30 19.77 15.48 12.77 

资料来源：携宁，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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资产负债表（百万）       利润表（百万）      

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E   2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

货币资金 946 2,065 3,902 6,572 9,853  营业收入 14,251 17,507 23,857 29,068 34,396 

应收和预付款项 1,292 1,544 2,104 2,564 3,033  营业成本 8,731 9,885 13,308 16,040 18,866 

存货 1,480 2,411 3,246 3,913 4,602  营业税金及附加 7 10 13 16 19 

其他流动资产 3,292 3,154 3,188 3,216 3,245  销售费用 2,938 3,887 5,361 6,558 7,780 

流动资产合计 7,009 9,175 12,441 16,264 20,734  管理费用 465 583 823 1,012 1,204 

长期股权投资 366 517 619 735 858  财务费用 67 86 72 66 62 

投资性房地产 13 12 9 8 6  资产减值损失 -122 -142 0 0 0 

固定资产 100 107 107 100 86  投资收益 118 72 119 132 164 

在建工程 0 0 0 0 0  公允价值变动 279 183 0 0 0 

无形资产开发支出 20 22 26 29 32  营业利润 1,275 1,806 2,516 3,219 3,900 

长期待摊费用 35 36 36 36 36  其他非经营损益 -7 7 0 3 2 

其他非流动资产 9,597 12,082 15,651 19,484 23,981  利润总额 1,268 1,813 2,516 3,222 3,902 

资产总计 10,133 12,777 16,448 20,393 24,999  所得税 82 119 164 210 255 

短期借款 159 270 381 491 602  净利润 1,185 1,694 2,352 3,012 3,647 

应付和预收款项 785 1,553 2,091 2,520 2,964  少数股东损益 42 79 96 132 155 

长期借款 611 611 611 611 611  归母股东净利润 1,143 1,615 2,255 2,880 3,492 

其他负债 1,633 2,182 3,102 3,494 3,899        

负债合计 3,188 4,615 6,183 7,116 8,076  预测指标      

股本 406 406 531 531 531   2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

资本公积 2,995 3,128 2,966 2,966 2,966  毛利率 38.73% 43.54% 44.22% 44.82% 45.15% 

留存收益 3,448 4,535 6,605 9,485 12,977  销售净利率 8.02% 9.22% 9.45% 9.91% 10.15% 

归母公司股东权益 6,843 8,000 10,007 12,887 16,379  销售收入增长率 13.33% 22.85% 36.27% 21.84% 18.33% 

少数股东权益 101 161 258 390 545  EBIT 增长率 41.32% 38.37% 58.15% 27.08% 20.53% 

股东权益合计 6,945 8,161 10,265 13,277 16,924  净利润增长率 16.48% 41.22% 39.66% 27.69% 21.27% 

负债和股东权益 10,133 12,777 16,448 20,393 24,999  ROE 16.71% 20.19% 22.54% 22.35% 21.32% 

       ROA 11.29% 12.64% 13.71% 14.12% 13.97% 

现金流量表（百万）       ROIC 13.95% 16.66% 21.09% 21.06% 20.19% 

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  EPS(X) 2.81 3.97 4.24 5.42 6.57 

经营性现金流 1,424 1,430 1,832 2,660 3,251  PE(X) 21.07 22.30 19.77 15.48 12.77 

投资性现金流 -1,892 -4 -225 -48 -23  PB(X) 3.52 4.50 4.46 3.46 2.72 

融资性现金流 197 -613 97 58 53  PS(X) 1.69 2.06 1.87 1.53 1.30 

现金增加额 -219 860 1,837 2,670 3,281  EV/EBITDA(X) 18.63 19.78 15.78 11.73 9.00 

资料来源：携宁，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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