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主要数据 

2024 年 10 月 31 日 

收盘价(元) 71.42 

总市值（亿元） 5,467.68 

总股本(亿股) 76.56 

流通股本(亿股) 75.40 

ROE（TTM） 18.05% 

12 月最高价(元) 83.67 

12 月最低价(元) 46.69 

  

股价走势 

 
资料来源：东莞证券研究所，iFind 
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事件：公司发布2024年三季报，前三季度实现营业总收入3,203.50亿元，较上

年同期增长9.57%；归属于上市公司股东的净利润316.99亿元，较上年同期增

长14.37%。 

 

点评： 

◼ 2024年前三季度，公司业绩稳健增长。分季度看，2024年Q1-Q3，公

司营业总收入分别为1,064.83亿元、1,116.39亿元和1,022.28亿元，

分别同比增长10.19%、10.36%和8.08%；归母净利润分别为90.00亿元、

118.04亿元和108.95亿元，分别同比增长11.91%、15.84%和14.86%。

中国市场来看，今年上半年，白电行业在地产低迷、环境天气等因素

影响下，市场增长压力较大；8月新一轮以旧换新补贴政策落地后，

家电市场消费需求有所回暖。在市场环境波动较大的情况下，公司仍

能逆势增长，2024年H1国内销售收入同比增长超8%。海外市场方面，

虽然海外局势动荡，但公司持续聚焦核心业务和产品，海外业务规模

进一步提升，2024年H1海外业务收入同比增长超13%。从利润端看，

今年连续三个季度，公司归母净利润保持双位数增长。整体来看，美

的作为家电行业龙头，综合实力强劲，经营韧性较好。  

◼ 公司持续深化业务多元化发展。2024年前三季度，公司智能家居、新

能源及工业技术、智能建筑科技、机器人与自动化收入分别为2,154

亿元同比增长10%，254亿元同比增长19%，224亿元同比增长6%，208

亿元同比下降9%。其中，智能家居业务作为公司的第一大业务，增速

相对稳定；2024年上半年，公司持续推动“COLMO+东芝”双高端品牌

战略，同期双高端品牌整体零售额同比增长超过20%，驱动整体业绩

上升。 

◼ 公司盈利能力稳中向上，现金流增长良好。2024年前三季度，公司销

售毛利率为26.76%，同比提升0.92个百分点，公司销售净利率为

9.72%，同比提升0.36个百分点。单三季度来看，公司销售净利率

10.83%，同比提升0.46个百分点，盈利能力稳步爬坡。从现金流角度

来看，2024年三季度，公司经营活动净现金流267.76亿元，同比增长

78.48%，其中销售商品和提供劳务的收入为1,203.26亿元，同比增长

36.52%，可见公司经营良性发展。 

◼ 投资建议：美的是一家覆盖智能家居、新能源及工业技术、智能建筑

科技、机器人与自动化及其他创新业务的全球化科技集团，坚持产品

创新，业务多元化布局，综合竞争实力强劲。预计公司2024年/2025

年的EPS分别为5.08元/5.59元，对应PE分别为14倍/13倍。 
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表 1：公司盈利预测简表（截至 2024年 10月 31日） 

科目（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 373,710  406,223  437,908  469,437  

营业总成本 335,013  361,972  388,877  416,389  

营业成本 273,481  296,542  318,797  341,281  

营业税金及附加 1,817  1,975  2,129  2,282  

销售费用 34,881  36,966  39,631  42,015  

管理费用 13,477  14,218  15,108  15,726  

财务费用 -3,262  -3,627  -3,922  -3,279  

研发费用 14,583  15,852  17,089  18,319  

公允价值变动净收益 -226  0  0  0  

    资产减值损失 -440  -478  -515  -552  

营业利润 40,317  46,333  51,045  54,993  

加 营业外收入 453  424  424  424  

减 营业外支出 494  348  348  348  

利润总额 40,277  46,410  51,121  55,069  

减 所得税 6,532  7,526  8,290  8,931  

净利润 33,745  38,883  42,831  46,139  

减 少数股东损益 25  29  32  35  

归母公司所有者的净利润 33,720  38,854  42,799  46,104  

摊薄每股收益(元) 4.40  5.08  5.59  6.02  

PE（倍） 16  14  13  12  

数据来源：iFind，东莞证券研究所 

 

 

 

 

  

◼ 风险提示：疫情风险；宏观经济波动风险；原材料价格波动风险；全

球资产配置和海外市场拓展风险；汇率变动风险等。 
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