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主要数据 2024 年 10 月 31 日

收盘价(元) 46.78

总市值（亿元） 688.66

总股本(亿股) 14.72

流通股本(亿股) 14.70

ROE（TTM） 12.18%

12 月最高价(元) 46.78

12 月最低价(元) 26.62

股价走势

资料来源：东莞证券研究所，iFinD

事件：公司发布2024年三季报，2024前三季度，公司实现营业收入831.26亿

元，同比增长72.26%；归母净利润12.94亿元，同比增长67.05%；扣非后归母

净利润11.55亿元，同比增长176.67%，利润位于此前业绩预告中枢位置，符

合市场预期。

点评：

 2024Q3公司营收和利润均创下历史新高。公司2024年前三季度营业收入
为831.26亿元，同比增长72.26%；归母净利润为12.94亿元，同比增长
67.05%；扣非后归母净利润为11.55亿元，同比增长176.67%，利润位于
此前业绩预告中枢位置，符合市场预期。单季度来看，2024Q3，公司实
现营业收入410.62亿元，同比增长76.05%；归母净利润6.97亿元，同比
增长51.09%；扣非后归母净利润7.34亿元，同比增长75.18%，2024Q3公
司营业收入和利润均创下历史新高。公司前三季度业绩表现亮眼，主要
得益于AI快速发展，下游客户持续加大AI服务器采购所致。在盈利能力
方面，2024Q3，公司销售毛利率为5.62%，同比下降2.2pct，预计主要系
客户结构变化，低毛利客户占比增加所致；销售净利率为1.71%，同比下
降0.3pct，环比有所修复，增加0.56pct。在费用率方面，2024Q3，公司
期间费用率和研发费用率分别为0.89%和2.24%，同比分别下降1.03pct
和0.95pct，公司整体控费力度增强。

 服务器占有率保持全球前列，全栈布局液冷国内领先。随着全球AI大模
型军备竞赛愈演愈烈，算力需求持续攀升。公司持续聚焦智慧计算，不
断完善和强化智算产品布局，公司各项业务快速增长，服务器和存储产
品市场占有率持续保持全球前列。根据Gartner、IDC发布的最新数据，
2024Q1，公司的服务器市占率位列全球第二，中国第一；2024Q1，公司
存储装机容量市占率位列全球前三，中国第一。此外，随着数据中心对
于高性能、高效率的散热解决方案的需求日益增长，公司将“All in 液
冷”纳入公司发展战略，全栈布局液冷。根据IDC数据显示，2024年上半
年中国液冷服务器市场规模达到12.6亿美元，同比大幅增长98.3%，其中
浪潮信息以超过50%的份额保持中国市场第一。

 元脑®服务器第八代算力平台发布，树立企业级算力新标杆。10月24日，
浪潮信息发布了基于开放架构设计的元脑®服务器第八代算力平台，其具
备“一机多芯”的优势，支持英特尔®至强®6处理器及AMD EPYC™9005系
列处理器。该平台在LLaMA2大模型AI推理场景中性能相较于上一代提升
了3倍，为AI大模型开发及应用提供了强劲的支撑。根据国际权威标准性
能评测组织SPEC最新评测结果，元脑®服务器第八代新品获得了SPEC
CPU、SPEC jbb、SPEC Power等多项测试第一。其中，元脑服务器全场景
通用旗舰产品NF5280G8同时刷新了SPEC CPU整机性能和SPEC Power能效
两大测试的最佳纪录，对比上一代平台性能纪录大幅提升24%，能效纪录
提升20%，实现性能、能效双第一，树立企业级算力新标杆。

 投资建议：公司作为全球领先的IT基础设施产品、方案和服务提供商，
不断完善和强化智算产品和技术的布局，未来有望持续受益于人工智能
产业的发展。预计公司2024-2025年EPS分别为1.56和2.03元，对应PE分
别为30和23倍。

 风险提示：AI产业发展不及预期；公司产品推进不及预期；行业竞争加
剧等。
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表 1：公司盈利预测简表（截至 2024/10/31）

科目（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E

营业总收入 65,866.59 101,904.53 119,342.61 131,528.75

营业总成本 64,874.97 99,716.27 116,367.54 127,766.76

营业成本 59,254.29 92,134.57 107,321.37 117,639.05

营业税金及附加 154.01 152.86 214.82 263.06

销售费用 1,454.95 1,936.19 2,267.51 2,367.52

管理费用 765.35 1,110.76 1,288.90 1,381.05

财务费用 (202.65) 101.90 143.21 197.29

研发费用 3,071.02 4,279.99 5,131.73 5,918.79

其他经营收益 456.05 198.00 160.50 81.30

公允价值变动净收益 (9.40) 5.00 5.00 5.00

投资净收益 126.33 120.00 110.00 80.00

其他收益 717.44 530.00 450.00 300.00

营业利润 1,825.66 2,386.26 3,135.57 3,843.29

加 营业外收入 4.89 5.00 6.00 7.00

减 营业外支出 3.63 3.00 3.50 4.00

利润总额 1,826.92 2,388.26 3,138.07 3,846.29

减 所得税 31.09 71.65 125.52 153.85

净利润 1,795.83 2,316.61 3,012.55 3,692.44

减 少数股东损益 13.04 18.53 24.10 29.54

归母公司所有者的净利润 1,782.78 2,298.08 2,988.45 3,662.90

基本每股收益（元） 1.21 1.56 2.03 2.49

PE（倍） 39 30 23 19

数据来源：iFinD，东莞证券研究所
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。
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