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3D CAD 业务与海外业务表现亮眼 
  

 2024 年 11 月 01 日 

 

➢ 事件：近日，中望软件发布 2024 年三季报，2024 年前三季度，公司实现

营业收入 5.12 亿元，同比增长 10.11%；实现归母净利润 1076.82 万元，同比

增长 159.69%。2024 年第三季度，公司实现营收 2.04 亿元，同比增长 7.66%；

实现归母净利润 479 万元，同比下滑 11.83%。 

➢ 据公司 2024 年三季报，在 2024 年第三季度： 

➢ 1）境内商业业务：公司三维产品与海外龙头性能差距日渐缩短，2024Q3

公司三维产品收入增速超过 35%。在境内商业业务方面，国内宏观经济环境基

本延续上半年的温和复苏态势，因此客户的正版软件采购意愿未发生明显增强，

一定程度成为公司境内商业业务开拓的掣肘。但与此同时，公司于年中发布的新

版本产品已开始得到初步的验证与推广，凭借其显著的性能提升，逐步有能力满

足更多企业客户对于 CAx 产品的性能需求，并在当前经济环境下，把握住更多

的潜在业务机会。其中，随着与海外龙头产品间性能差距的日渐缩短，公司旗下

的三维产品已经开始逐步兑现推广潜力。2024Q3，公司来自三维产品的营业收

入同比增长超过 35%，充分反映出广大客户的高度认可。 

➢ 2）教育客户：外部环境上，客户经费预算压力仍然显著，数字化采购意愿

不佳、资金拨付进度延后等问题尚未得到根本解决，尽管如此，依托教育团队在

挖掘业务机会方面的积极尝试，叠加公司在 CAx 教育行业地位的持续巩固，公

司教育业务的萎缩态势得到缓解。 

➢ 3）海外业务：公司在海外市场取得了优于整体的经营进展。公司日渐完善

的海外销售渠道网络，以及不断增强的商机挖掘和客户服务能力，给公司的海外

业务拓展带来了动力。尽管由于全球宏观经济下行、地区市场需求波动以及汇率

变动等原因，公司来自海外的营业收入增速较上半年有所下滑，但随着新版本产

品客户验证工作的推进，以及海外品牌影响力的持续增强，公司海外业务或仍保

持较好增速。 

➢ 投资建议：公司核心产品与技术持续突破，同时由产品视角转变为以客户需

求为导向或打开快速增长机遇，公司股权激励目标彰显公司对未来发展的信心，

我们预计公司 2024-2026 年预计实现收入 9.68 亿元、11.87 亿元和 14.84 亿

元，实现归母净利润 0.76 亿元、1.24 亿元和 1.72 亿元，对应 EPS 分别为 0.62

元、1.02 元、1.42 元，2024 年 11 月 1 日收盘价对应 PE 分别为 142X、87X、

63X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：技术革新风险，汇率变动风险，并购整合、商誉减值风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 828  968  1,187  1,484  

增长率（%） 37.7  17.0  22.6  25.1  

归属母公司股东净利润（百万元） 61  76  124  172  

增长率（%） 922.8  23.3  63.3  39.0  

每股收益（元） 0.51  0.62  1.02  1.42  

PE 175  142  87  63  

PB 4.0  4.0  3.9  3.8  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 11 月 1 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 828  968  1,187  1,484    成长能力（%）         

营业成本 52  58  65  74    营业收入增长率 37.71  16.99  22.55  25.09  

营业税金及附加 9  13  16  20    EBIT 增长率 74.00  573.37  105.13  30.69  

销售费用 435  455  534  638    净利润增长率 922.84  23.26  63.35  39.02  

管理费用 95  107  131  163    盈利能力（%）         

研发费用 390  426  475  594    毛利率 93.67  94.00  94.50  95.00  

EBIT -14  65  133  173    净利润率 7.42  7.82  10.42  11.58  

财务费用 -5  -5  -2  -3    总资产收益率 ROA 1.87  2.31  3.66  4.90  

资产减值损失 0  -2  -2  -2    净资产收益率 ROE 2.29  2.83  4.52  6.14  

投资收益 20  22  12  25    偿债能力         

营业利润 57  90  144  199    流动比率 5.40  5.06  4.73  4.40  

营业外收支 -4  -6  -7  -8    速动比率 5.26  4.87  4.54  4.22  

利润总额 53  84  137  191    现金比率 1.33  0.67  0.73  0.76  

所得税 -7  8  14  19    资产负债率（%） 16.95  16.78  17.85  19.07  

净利润 60  76  124  172    经营效率         

归属于母公司净利润 61  76  124  172    应收账款周转天数 41.78  44.75  42.22  41.84  

EBITDA 47  129  203  244    存货周转天数 99.74  153.37  128.50  110.62  

           总资产周转率 0.26  0.30  0.36  0.43  

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E   每股指标（元）         

货币资金 589  295  360  427    每股收益 0.51  0.62  1.02  1.42  

应收账款及票据 120  128  157  196    每股净资产 22.12  22.08  22.55  23.06  

预付款项 17  35  46  52    每股经营现金流 0.70  0.81  1.62  1.93  

存货 26  23  23  23    每股股利 0.45  0.55  0.90  1.26  

其他流动资产 1,647  1,750  1,760  1,773    估值分析         

流动资产合计 2,398  2,231  2,346  2,471    PE 175  142  87  63  

长期股权投资 35  35  35  35    PB 4.0  4.0  3.9  3.8  

固定资产 121  209  268  307    EV/EBITDA 227.70  82.18  52.06  43.42  

无形资产 351  351  351  351    股息收益率（%） 0.51  0.62  1.02  1.42  

非流动资产合计 884  1,038  1,036  1,038              

资产合计 3,282  3,270  3,381  3,509              

短期借款 15  0  0  0    现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 37  40  49  62    净利润 60  76  124  172  

其他流动负债 392  401  447  500    折旧和摊销 60  64  71  71  

流动负债合计 444  441  496  561    营运资金变动 34  -27  -8  -10  

长期借款 0  0  0  0    经营活动现金流 85  99  196  234  

其他长期负债 112  108  108  108    资本开支 -146  -192  -49  -55  

非流动负债合计 112  108  108  108    投资 124  -90  0  0  

负债合计 556  549  603  669    投资活动现金流 47  -256  -37  -30  

股本 121  121  121  121    股权募资 3  0  0  0  

少数股东权益 43  43  43  43    债务募资 0  -25  0  0  

股东权益合计 2,726  2,721  2,778  2,840    筹资活动现金流 -135  -136  -94  -137  

负债和股东权益合计 3,282  3,270  3,381  3,509    现金净流量 -0  -293  65  67  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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