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法拉电子（600563.SH）2024 年三季报点评     

24Q3 超预期，下游需求释放 
 

 2024 年 11 月 01 日 

 

➢ 事件：2024 年 10 月 30 日，公司发布 2024 年三季度报告。 

2024 年前三季度公司实现营业收入 34.39 亿元，同比增长 19.77%；实现归母

净利润 7.75 亿元，同比增长 8.43%；实现扣非归母净利润 7.52 亿元，同比增长

3.25%。单季度来看，24Q3 公司实现收入 13.22 亿元，同比增长 46.92%，环

比增长 16.26%，从 Q2 以来继续创单季度收入新高，公司各配套领域市场均有

增长；实现归母净利润 2.93 亿元，同比增长 31.04%，环比增长 9.93%；实现扣

非归母净利润 2.91 亿元，同比增长 32.85%，环比增长 13.31%。 

➢ 24Q3 盈利稳定，费用管控良好 

盈利能力情况，24 年前三季度公司毛利率和净利率分别为 34.11%/22.54%，分

别环比下降 4.57pcts 和 2.45pcts，主要是收入占比结构影响。单 24Q3 实现毛

利率 34.16%，环比下降 0.75pct；净利率 22.13%，环比下降 1.33pct。 

费用情况，24 年前三季度公司期间费用率 8.40%，同比增加 0.2pct，其中财务

/管理 /研发 /销售费用率分别为 -0.12%/3.41%/3.55%/1.56%，分别同比

+0.83pct/-0.54pct/+0.27pct/+0.19pct。整体费用情况保持稳定。  

➢ 目前新能源车占比已经超过 50% 

根据公司 24H1 披露，目前公司新能源车占比约 52%、光伏约 24%，风电约 4%、

工控约 15%、家电约 3%、照明约 2%。新能源车目前占公司收入已经过半，整

体新能源（新能源车+风光）占比 80%，是公司业绩增长的主要驱动力。 

➢ 投资建议 

公司是薄膜电容细分赛道龙头，行业竞争地位稳固，看好行业洗牌后公司盈利能

力回升。我们预计公司 2024-2026 年营收分别为 48.48、60.81、77.42 亿元，

对应增速分别为 25.0%、25.4%、27.3%；归母净利润分别为 11.63、14.43、

17.84 亿元，对应增速分别为 13.6%、24.1%、23.6%，以 11 月 1 日收盘价作

为基准，对应 2024-2026 年 PE 为 24x、19x、16x。维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：原材料价格波动风险；汇率变动风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 3,880 4,848 6,081 7,742 

增长率（%） 1.1 25.0 25.4 27.3 

归属母公司股东净利润（百万元） 1,024 1,163 1,443 1,784 

增长率（%） 1.7 13.6 24.1 23.6 

每股收益（元） 4.55 5.17 6.41 7.93 

PE 27 24 19 16 

PB 5.9 5.1 4.4 3.7 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 11 月 1 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 3,880 4,848 6,081 7,742  成长能力（%）     

营业成本 2,383 3,111 3,932 5,075  营业收入增长率 1.14 24.96 25.43 27.32 

营业税金及附加 33 34 43 54  EBIT 增长率 3.45 16.41 23.61 23.62 

销售费用 53 63 79 101  净利润增长率 1.72 13.58 24.08 23.63 

管理费用 155 184 225 279  盈利能力（%）     

研发费用 141 170 213 271  毛利率 38.58 35.82 35.33 34.45 

EBIT 1,130 1,315 1,625 2,009  净利润率 26.39 23.99 23.73 23.05 

财务费用 -7 -6 -15 -19  总资产收益率 ROA 16.24 15.67 16.40 16.86 

资产减值损失 -15 -5 -6 -8  净资产收益率 ROE 21.79 21.49 22.75 23.81 

投资收益 41 5 6 8  偿债能力     

营业利润 1,182 1,321 1,640 2,028  流动比率 2.51 2.74 2.68 2.69 

营业外收支 3 2 2 2  速动比率 2.01 2.14 2.09 2.10 

利润总额 1,185 1,323 1,642 2,030  现金比率 0.43 0.74 0.75 0.82 

所得税 157 159 197 244  资产负债率（%） 24.59 26.29 27.26 28.59 

净利润 1,028 1,164 1,445 1,786  经营效率     

归属于母公司净利润 1,024 1,163 1,443 1,784  应收账款周转天数 106.96 110.00 110.00 110.00 

EBITDA 1,318 1,521 1,862 2,275  存货周转天数 102.81 120.00 120.00 120.00 

      总资产周转率 0.65 0.71 0.75 0.80 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 593 1,279 1,630 2,298  每股收益 4.55 5.17 6.41 7.93 

应收账款及票据 1,137 1,446 1,814 2,310  每股净资产 20.88 24.05 28.20 33.31 

预付款项 1 3 4 5  每股经营现金流 5.00 4.89 6.06 7.24 

存货 671 1,018 1,286 1,660  每股股利 1.60 2.27 2.82 3.48 

其他流动资产 1,024 1,002 1,127 1,295  估值分析     

流动资产合计 3,427 4,749 5,862 7,568  PE 27 24 19 16 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 5.9 5.1 4.4 3.7 

固定资产 1,489 1,704 1,859 1,918  EV/EBITDA 20.26 17.56 14.34 11.74 

无形资产 119 119 119 119  股息收益率（%） 1.30 1.85 2.29 2.83 

非流动资产合计 2,879 2,671 2,941 3,012       

资产合计 6,306 7,420 8,802 10,580       

短期借款 18 18 18 18  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 1,139 1,449 1,831 2,364  净利润 1,028 1,164 1,445 1,786 

其他流动负债 210 269 335 429  折旧和摊销 189 206 237 265 

流动负债合计 1,367 1,736 2,185 2,810  营运资金变动 -93 -287 -336 -444 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 1,125 1,100 1,363 1,630 

其他长期负债 184 215 215 215  资本开支 -472 -586 -503 -334 

非流动负债合计 184 215 215 215  投资 -126 0 0 0 

负债合计 1,551 1,951 2,400 3,025  投资活动现金流 -624 9 -497 -326 

股本 225 225 225 225  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 56 57 59 61  债务募资 -19 0 -2 0 

股东权益合计 4,755 5,469 6,403 7,555  筹资活动现金流 -438 -423 -514 -636 

负债和股东权益合计 6,306 7,420 8,802 10,580  现金净流量 65 686 351 667 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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