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市场数据  
收盘价(元) 7.83 

一年最低/最高价 3.57/8.80 

市净率(倍) 2.55 

流通A股市值(百万元) 11,690.47 

总市值(百万元) 13,035.87 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 3.07 

资产负债率(%,LF) 50.57 

总股本(百万股) 1,664.86 

流通 A 股(百万股) 1,493.04  
 

相关研究  
《创世纪(300083)：2024 年三季报点

评：业绩增速可观，补缴税款拖累利

润水平》 

2024-10-30 

《创世纪(300083)：2023 年年报点评：

业绩短期承压，高端化转型逐步深化》 

2024-04-23 
  

增持（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入（百万元） 4527 3529 4394 5361 6433 

同比（%） (13.97) (22.04) 24.50 22.00 20.00 

归母净利润（百万元） 335.08 194.49 355.40 516.66 644.21 

同比（%） (32.93) (41.96) 82.73 45.37 24.69 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.20 0.12 0.21 0.31 0.39 

P/E（现价&最新摊薄） 38.66 66.60 36.45 25.07 20.11 
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 业绩增速可观，3C 领域需求旺盛 

2024 年前三季度公司实现营收 32.76 亿元，同比+17.59%，实现归母净利
润 2.02 亿元，同比+24.35%，实现扣非归母净利润 1.65 亿元，同比+89.59%，
2024 年前三季度公司营收与利润增长较快主要系 3C 行业持续复苏，公司拳头
产品钻铣加工中心销量大增，公司业绩同步受益。 

单季度来看，公司 2024Q3 单季度实现营收 12.14 亿元，同比+66.13%，
实现归母净利润 0.43 亿元，同比+200.14%，实现扣非归母净利润 0.41 亿元，
同比+161.82%。Q3 单季度营收持续高增，主要系 3C 钻攻机出货持续加速。 

◼ 盈利能力略有提升，期间费用率下降公司经营管理提质增效 

2024 年前三季度公司毛利率为 23.16%，同比+0.49pct，其中 2024Q3 单季
度公司毛利率为 23.50%，同比+2.46pct，环比+1.54pct。公司毛利率提升，我
们判断主要系公司拳头产品钻攻机需求旺盛，公司议价能力提升。2024 年前
三季度公司销售净利率为 6.45%，同比+0.19pct，其中 2024Q3 单季度公司销
售净利率为 3.81%，同比+9.71pct，环比-4.64pct。 

期间费用方面，2024 年前三季度公司期间费用率为 13.22%，同比-2.57pct，
其中销售/管理/财务/研发费用率分别为 5.47%/4.53%/0.99%/2.23%，同比-

0.34pct/-1.18pct/-0.17pct/-0.88pct，公司期间费用率降幅可观，其中管理费用率
降幅明显，主要系公司 2023 年同期支出了较多的股权激励费。 

◼ 钻攻机龙头受益于消费电子持续复苏，五轴高端产品快速放量 

1）钻攻机国产龙头，有望充分受益于 3C 行业需求复苏：2023 年下
半年以来消费电子行业持续复苏，公司拳头产品钻攻机 2024H1 出货同比
增长超 180%。未来随着钛合金&AI 在手机行业的普及运用，有望带动 3C

行业技术创新，钻攻机作为核心制造设备有望充分受益。 

2）自主研发五轴机床面向进口替代，近年来销售额快速攀升。公司持
续投入五轴高端数控机床的研发，目前已向市场推出多款五轴高端数控机床，
均已实现批量销售。2024H1 公司五轴产品实现营收近 6,000 万元，同比增长
超 516.21%，证明公司五轴产品质量与服务已获得客户认可，未来有望持续释
放业绩。 

◼ 盈利预测与投资评级：考虑到税款补缴影响公司利润水平，我们下调公司
2024-2026 年归母净利润预测分别为 3.55（原值 3.93）/5.17（原值 5.17） 

/6.44（原值 6.45）亿元，当前股价对应动态 PE 分别为 36/25/20 倍，维持
“增持”评级。 

◼ 风险提示：消费电子行业需求不及预期、制造业复苏不及预期、宏观经济
波动风险。  

-51%

-44%

-37%

-30%

-23%

-16%

-9%

-2%

5%

12%

19%

2023/10/31 2024/2/29 2024/6/29 2024/10/28

创世纪 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

公司点评报告 

东吴证券研究所 

 

 2 / 3 

创世纪三大财务预测表  
[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 4,302 5,536 6,771 8,207  营业总收入 3,529 4,394 5,361 6,433 

货币资金及交易性金融资产 726 2,123 2,658 3,323  营业成本(含金融类) 2,709 3,295 4,010 4,792 

经营性应收款项 2,033 1,369 1,669 2,002  税金及附加 36 44 54 64 

存货 1,295 1,806 2,197 2,626  销售费用 229 255 289 322 

合同资产 16 13 16 19     管理费用 217 242 284 328 

其他流动资产 233 226 231 237  研发费用 139 154 182 212 

非流动资产 4,137 4,134 4,132 4,119  财务费用 43 29 21 19 

长期股权投资 26 26 26 26  加:其他收益 137 149 150 142 

固定资产及使用权资产 1,250 1,298 1,296 1,294  投资净收益 15 18 21 26 

在建工程 14 13 13 12  公允价值变动 52 0 0 0 

无形资产 344 344 344 344  减值损失 (189) (50) (50) (60) 

商誉 1,654 1,654 1,654 1,654  资产处置收益 15 11 11 10 

长期待摊费用 23 23 23 23  营业利润 187 504 653 812 

其他非流动资产 827 777 777 767  营业外净收支  (8) (10) (8) (12) 

资产总计 8,439 9,670 10,903 12,325  利润总额 179 494 645 800 

流动负债 2,679 3,369 3,997 4,685  减:所得税 (25) 123 110 136 

短期借款及一年内到期的非流动负债 451 451 451 451  净利润 204 370 535 664 

经营性应付款项 1,801 2,149 2,615 3,125  减:少数股东损益 10 15 19 20 

合同负债 212 461 561 671  归属母公司净利润 194 355 517 644 

其他流动负债 215 308 370 438       

非流动负债 857 1,027 1,097 1,167  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.12 0.21 0.31 0.39 

长期借款 113 163 213 263       

应付债券 311 411 411 411  EBIT 148 404 541 714 

租赁负债 38 58 78 98  EBITDA 271 458 593 767 

其他非流动负债 395 395 395 395       

负债合计 3,536 4,396 5,094 5,853  毛利率(%) 23.25 25.00 25.20 25.50 

归属母公司股东权益 4,871 5,226 5,743 6,387  归母净利率(%) 5.51 8.09 9.64 10.01 

少数股东权益 32 47 66 86       

所有者权益合计 4,903 5,273 5,809 6,473  收入增长率(%) (22.04) 24.50 22.00 20.00 

负债和股东权益 8,439 9,670 10,903 12,325  归母净利润增长率(%) (41.96) 82.73 45.37 24.69 

           

           

现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  重要财务与估值指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

经营活动现金流 215 1,343 581 716  每股净资产(元) 2.91 3.12 3.43 3.81 

投资活动现金流 (80) (81) (76) (77)  最新发行在外股份（百万股） 1,665 1,665 1,665 1,665 

筹资活动现金流 (361) 135 29 26  ROIC(%) 2.90 4.98 6.75 8.09 

现金净增加额 (227) 1,397 535 665  ROE-摊薄(%) 3.99 6.80 9.00 10.09 

折旧和摊销 123 54 52 53  资产负债率(%) 41.90 45.47 46.72 47.48 

资本开支 (121) (99) (47) (52)  P/E（现价&最新股本摊薄） 66.60 36.45 25.07 20.11 

营运资本变动 (224) 853 (72) (83)  P/B（现价） 2.68 2.50 2.27 2.04 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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