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市场数据  
收盘价(元) 24.45 

一年最低/最高价 13.85/32.67 

市净率(倍) 3.03 

流通A股市值(百万元) 15,164.29 

总市值(百万元) 15,238.00 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 8.06 

资产负债率(%,LF) 65.75 

总股本(百万股) 623.23 

流通 A 股(百万股) 620.22  
 

相关研究  
《太极股份(002368)： 2023 年三季报

点评：静待信创招标加速，布局电力

数据要素》 

2023-11-01 

《太极股份(002368)：2023 年中报点

评：利润增长超预期，信创数据要素

双发力》 

2023-08-31 
 

 

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入（百万元） 10601 9195 8964 9164 9995 

同比（%） 0.91 (13.27) (2.50) 2.22 9.07 

归母净利润（百万元） 376.29 375.24 322.55 348.45 377.63 

同比（%） 0.86 (0.28) (14.04) 8.03 8.37 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.60 0.60 0.52 0.56 0.61 

P/E（现价&最新摊薄） 44.31 44.43 51.69 47.84 44.15 
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
事件：2024 年 10 月 30 日，公司发布 2024 年三季报。2024 年前三季度，

公司实现营收 43 亿元，同比减少 17%；归母净利润-0.28 亿元，同比减少

121%；扣非归母净利润-0.35 亿元，同比减少 129 亿元。业绩超市场预期。 

投资要点 

◼ Q3 业绩增速亮眼：2024 年 Q3，公司实现营收 17 亿元，同比减少 15%；
归母净利润 1.31 亿元，同比增长 61%；扣非归母净利润 1.29 亿元，同
比增长 72%。2024 年 Q3，公司毛利率为 32.50%，同比提升 16.61pct。
主要系低毛利业务减少，费用端优化。  

◼ 控股股东增持，彰显信心：2024 年 10 月 18 日，公司公告控股股东中
电太极及一致行动人中电科投资拟在公告披露之日起 6 个月内增持公
司股份，增持金额分别为 1-2 亿元和不低于人民币 5000 万元，双方合
计增持股份数量不超过公司总股本的 2%。 

◼ 数据库产品迭代迅速，有望充分受益于党政信创重启：9 月 30 日，中
国信息安全测评中心、国家保密科技测评中心发布了《测评结果公告
（2024 年第 2 号）》。电科金仓的集中式数据库产品金仓数据库管理系
统 V9、分布式数据库产品金仓分布式 HTAP 数据库集群软件 V3 通过
测评，获得安全等级“I 级”。继金仓数据库管理系统 KingbaseESV8.0 入
围第一批名单，至此电科金仓共计 2 款产品 3 个版本入围，充分展现出
金仓数据库产品迭代效率和研发实力。 

◼ 盈利预测与投资评级：太极股份主业利润 Q3 逐步恢复，公司控股股东
增持彰显信心。人大金仓在党政信创市占率领先，有望充分受益于党政
信创重启。基于此，我们下调 2024-2025 年归母净利润预测为 3.23/3.48

亿元（原值为 4.93/5.85 亿元），给予 2026 年归母净利润预测为 3.78 亿
元。维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：政策推进不及预期；行业竞争加剧。  

-50%

-43%

-36%

-29%

-22%

-15%

-8%

-1%

6%

13%

2023/11/1 2024/3/2 2024/7/2 2024/11/1

太极股份 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

公司点评报告 

东吴证券研究所 

 

 2 / 3 

太极股份三大财务预测表  
[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 12,467 11,645 11,520 12,337  营业总收入 9,195 8,964 9,164 9,995 

货币资金及交易性金融资产 1,684 2,355 2,141 2,162  营业成本(含金融类) 7,036 6,960 6,889 7,411 

经营性应收款项 5,181 4,597 4,688 5,108  税金及附加 34 31 32 35 

存货 3,221 3,241 3,209 3,452  销售费用 291 314 367 450 

合同资产 1,781 807 825 900     管理费用 777 807 825 900 

其他流动资产 599 645 658 715  研发费用 517 583 687 800 

非流动资产 3,734 3,983 4,272 4,613  财务费用 32 (11) (36) (33) 

长期股权投资 298 388 488 598  加:其他收益 50 90 0 0 

固定资产及使用权资产 1,115 1,146 1,170 1,186  投资净收益 (32) 3 3 3 

在建工程 367 407 447 487  公允价值变动 0 0 0 0 

无形资产 1,055 1,165 1,315 1,515  减值损失 (106) 0 0 0 

商誉 374 374 374 374  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 25 25 25 25  营业利润 419 373 403 437 

其他非流动资产 499 477 453 427  营业外净收支  2 0 0 0 

资产总计 16,200 15,627 15,793 16,950  利润总额 421 373 403 437 

流动负债 10,432 9,645 9,550 10,345  减:所得税 10 30 32 35 

短期借款及一年内到期的非流动负债 901 10 10 10  净利润 410 343 371 402 

经营性应付款项 7,275 6,102 6,040 6,497  减:少数股东损益 35 21 22 24 

合同负债 1,742 2,923 2,893 3,113  归属母公司净利润 375 323 348 378 

其他流动负债 514 610 607 725       

非流动负债 280 320 360 400  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.60 0.52 0.56 0.61 

长期借款 233 233 233 233       

应付债券 0 40 80 120  EBIT 536 342 345 380 

租赁负债 14 14 14 14  EBITDA 855 635 657 701 

其他非流动负债 34 34 34 34       

负债合计 10,712 9,966 9,910 10,746  毛利率(%) 23.48 22.36 24.83 25.86 

归属母公司股东权益 5,175 5,328 5,526 5,824  归母净利率(%) 4.08 3.60 3.80 3.78 

少数股东权益 313 334 356 380       

所有者权益合计 5,489 5,662 5,883 6,204  收入增长率(%) (13.27) (2.50) 2.22 9.07 

负债和股东权益 16,200 15,627 15,793 16,950  归母净利润增长率(%) (0.28) (14.04) 8.03 8.37 

           

           

现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  重要财务与估值指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

经营活动现金流 (555) 2,261 504 731  每股净资产(元) 8.30 8.55 8.87 9.34 

投资活动现金流 (228) (539) (599) (659)  最新发行在外股份（百万股） 623 623 623 623 

筹资活动现金流 (159) (1,051) (119) (50)  ROIC(%) 8.11 4.99 5.21 5.46 

现金净增加额 (942) 671 (214) 22  ROE-摊薄(%) 7.25 6.05 6.31 6.48 

折旧和摊销 319 293 312 321  资产负债率(%) 66.12 63.77 62.75 63.40 

资本开支 (228) (456) (506) (556)  P/E（现价&最新股本摊薄） 44.43 51.69 47.84 44.15 

营运资本变动 (1,450) 1,597 (185) 0  P/B（现价） 3.22 3.13 3.02 2.86 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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