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基本状况

总股本(百万股) 272.82
流通股本(百万股) 244.23
市价(元) 52.44
市值(百万元) 14,306.67
流通市值(百万元) 12,807.41

股价与行业-市场走势对比

相关报告
1、《盐津铺子（002847.SZ）2024
年半年报点评：短期盈利承压，势能

依旧向上》2024-08-10
2、《盐津铺子（002847.SZ）2024
年半年度业绩预告点评：收入稳健增

长，盈利短期扰动》2024-07-11
3、《盐津铺子（002847.SZ）2024
年一季报点评：砥砺前行，行稳致远》
2024-04-26

公司盈利预测及估值
指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E
营业收入（百万元） 2,894 4,115 5,323 6,610 8,073
增长率 yoy% 27% 42% 29% 24% 22%
归母净利润（百万元） 301 506 636 808 991
增长率 yoy% 100% 68% 26% 27% 23%
每股收益（元） 2.34 2.58 3.24 4.12 5.05
每股现金流量 2.17 3.39 7.73 3.74 8.54
净资产收益率 26% 35% 31% 28% 26%
P/E 47.5 28.3 22.5 17.7 14.4
P/B 12.6 9.9 7.0 5.1 3.8
备注：股价截止自2024年 10月 29日收盘价，每股指标按照最新股本数全面摊薄

报告摘要
 事件：公司发布 2024 年三季报。2024 年前 3 季度，公司实现收入 38.61 亿元，

yoy+28.49%；归母净利润 4.93 亿元，同比增长 24.55%；扣非归母净利润 4.24 亿

元，同比增长 12.90%。2024 年第 3 季度，公司实现收入 14.02 亿元，yoy+26.20%；

归母净利润 1.74 亿元，同比增长 15.62%；扣非归母净利润 1.51 亿元，同比+4.80%。

 收入端，新品&渠道持续放量，拉动收入高增。公司第三季度的收入增速在行业内

位居前列。品类品牌的打造为公司贡献高质量业绩增长。公司 2023 年 10 月、2024

年 3 月连续推出“大魔王”“蛋皇”两个品类品牌，确定品类品牌引领、打造大

单品的战略。上述产品通过产品研发、“向上游多走一步”打造差异化竞争策略，

24年前三季度收入持续提升。前三季休闲魔芋实现5.51亿收入，同比增长38.97%；

蛋类零食实现 4.19 亿收入，同比增长 104.43%。 公司通过全渠道的产品渗透，

特别是高势能会员渠道的突破和电商的高举高打的营销策略，持续提升“大魔王”

“蛋皇”Q3 的收入增长。Q3 休闲魔芋实现收入 2.41 亿元，同比增长 39.05%，在

最近一个月的销售表现中，“大魔王”麻酱味产品占比休闲魔芋销量的 55%；Q3

蛋类零食实现收入 1.80 亿元，同比增长 64.35%，在最近一个月的销售表现中，

“蛋皇”占比蛋类零食销量为 60%。

 利润端，费用略有扰动，利润短期承压。3Q24，公司毛利率为 30.62%，同比

-2.32pcts；公司销售/管理/研发/财务费用率为 12.13%/3.11%/1.37%/0.17%，同

比+0.29/-1.34/-0.23/-0.17pcts；短期看，公司毛利率有所下滑，销售费用率有

所提升。综上，3Q24，公司扣非净利率为 10.81%，同比-2.21pcts，盈利能力短

期承压。

 渠道、新品持续放量，未来展望积极。收入方面，短期维度，零食专营系统与电

商渠道有望持续贡献新增量，中期维度，公司布局新品类全渠道，品类聚焦+品牌

营销有望推动定量流通渠道发展超预期。长期维度，布局上游+规模效应保障核心

品类成本领先，核心品类皆有培育空间。利润方面，公司核心品类伴随渠道同步

成长，规模效应进一步凸显，公司利润率有望进一步提升。

 盈利预测：根据三季报，考虑到市场竞争激烈，我们预计公司 24-26 年营收分别

为 53.23/66.10/80.73 亿元，净利润分别为 6.36/8.08/9.91 亿元（前次为

6.66/8.51/10.70 亿元）。考虑到公司收入环比高增长，成长势能仍旧较强，维

持“买入”评级。

 风险提示：渠道开拓不及预期、竞争加剧、原材料价格波动、食品安全事件。
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盈利预测表

来源：WIND，中泰证券研究所
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投资评级说明

评级 说明

股票评级

买入 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上

增持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间

持有 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间

减持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上

行业评级

增持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上

中性 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间

减持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。

其中 A股市场以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500指数或纳斯达克综合

指数为基准（另有说明的除外）。
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