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消费电子 
  

Apple AI 上线，消费电子 Q3 逆势成长——消费

电子系列跟踪 
   

投资要点： 

➢ 消费电子板块本周调整幅度好于大市。本周（10 月 28 日-11 月 1 日）

消费电子指数下跌 0.37%，同期沪深 300 指数下跌 1.68%，电子指数下跌

2.11%，消费电子调整幅度好于大市。本周海外有所调整，苹果股价 28-31

日下跌 2.38%，与纳斯达克-2.29%的跌幅相近。本周是业绩密集期，业绩/

者管理层交流正向的相关公司涨幅较好，东山精密/长盈精密/闻泰科技/水

晶光电分别上涨 24.7%/20.1%/17.5%/17.5%。 

➢ 苹果发布季度业绩、多款新品，iOS 18.1 正式上线，更新速度远高于
iOS 17.1 

本周苹果公布 2024 财年第 4 财季财报，iPhone 业务收入为 462.2 亿美元，

业务收入占比达到 48.7%，交流会上库克表示 16 系列销售比 15 同期更强，

同时期待 Apple Intelligence 进一步推动 iPhone 16 系列的销量。本周 iOS 

18.1 正式发布，为相关适配机型带来用于校对文本的写作工具、新的 Siri 

界面和输入 Siri 功能、摘要和智能回复、照片的“Clean Up”工具等，库克表

示在 AI 的推动下，同期 iPhone 用户更新到 iOS 18.1 的速度是 iOS 17.1 的

两倍。iOS 18.2 预计将在 12 月发布，将引入 Image Playground 和 Genmoji

等文生图工具，我们认为可能鼓励更多人进行更新。同时本周苹果也更新

了 M4 系列芯片/Macbook Pro/Mac mini/iMac 等产品线。 

➢ 消费电子 Q3 业绩披露，外部冲击下整体表现较好 

由于消费电子公司海外营收占比较大，Q3 美元兑人民币贬值影响较大，同

时对营收和汇兑均产生负向影响。在此背景下，我们认为整体消费电子 Q3

表现超预期，立讯精密/歌尔股份/蓝思科技/鹏鼎控股/水晶光电/安克创新的

单季度营收 yoy 增速分为为 27%/2%/27%/16%/21%/44%，单季度利润 yoy

增速分别为 22%/138%/38%/15%/67%/52%。观点：消费电子正处在短期企

稳回暖、AI 带动行业创新周期来临和巨头新品催化不断的三重拐点。（1）

AI 将率先落地手机等成熟消费电子产品，带动量价齐升。1）短期来看：硬

件变革适配 AI 负载，催化存量用户被动换机。适配 AI 负载带来处理器、

存储、电池、散热等单机价值量提升。出货量上，高存量机型为适配 AI 功

能，将带来巨大换机需求。2）中长期来看：手机零部件规格进一步提升带

来 ASP 增加。同时 AI 应用逻辑跑通有望缩短中长期的手机换机周期，带

动稳态年化出货量增长。（（2）此外，AI 将加速新硬件形态探索。诸如 ARVR、

手表等 AIOT 产品有望在 AR 赋能下探索新的应用场景，加速消费电子新

硬件形态创新。 

➢ 关注事件：安卓新旗舰手机在双 11 销售表现；iOS 18.1 上线后北美销

量情况 

➢ 投资建议: 

建议关注苹果供应链：立讯精密、东山精密、鹏鼎控股、领益智造、蓝思

科技、瑞声科技、高伟电子、长盈精密等；智能音箱：国光电器、漫步者、

恒玄科技、矩芯科技等；AIPC 产业链：联想集团、华勤技术、春秋电子、

隆扬电子、中石科技、思泉新材、光大同创等；XR 产业链：歌尔股份、水

晶光电、龙旗科技、佳禾智能、天键股份等；折叠屏产业链：精研科技、凯

盛科技、东睦股份、统联精密等。消费电子品牌：传音控股、漫步者 
 
➢ 风险提示 

下游需求不及预期、行业竞争加剧、全球贸易摩擦风险   

  
  
强于大市  

 
（维持评级）   

 一年内行业相对大盘走势  

  
 团队成员  
分析师： 陈海进(S0210524060003) 
chj30590@hfzq.com.cn 

分析师： 陈妙杨(S0210524070002) 
cmy30509@hfzq.com.cn  

 相关报告  
1、关注下周安卓旗舰机和 iOS18.1 上线表现——

消费电子系列跟踪——2024.10.27 

2、Apple AI 上线在即，消费电子持续复苏并将进

入旺季——消费电子系列跟踪——2024.10.19 

3、字节豆包 AI 耳机发布，iOS 18.1 或于月末推出

——消费电子系列跟踪——2024.10.13  
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图表1：消费电子股价（1028-1101） 

 
来源：iFind，华福证券研究所 

注：以上市值、涨跌幅信息截至 2024 年 10 月 31 日  
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报

告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式

的补偿。   
一般声明 

华福证券有限责任公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户使用。本

公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任

何责任。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，该等公开资料的准确性及完整性由其发布者负责，本公司及其研究人员对该等

信息不作任何保证。本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，之后可能会随情况的变化而调整。在不

同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本

报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金融产

品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司仅承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告以供投资

者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。 

本报告版权归“华福证券有限责任公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版

权均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分

发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。   
特别声明 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也

可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的

唯一参考依据。   
  
  
 
投资评级声明 

类别 评级 评级说明 

公司评级 

买入 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上 

持有 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出 未来 6 个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下 

行业评级 

强于大市 未来 6 个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上 

跟随大市 未来 6 个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间 

弱于大市 未来 6 个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A 股市场以沪深 

300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）  
联系方式 

华福证券研究所  上海 

公司地址：上海市浦东新区浦明路 1436 号陆家嘴滨江中心 MT 座 20 层 

邮编：200120 

邮箱：hfyjs@hfzq.com.cn   
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