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欧陆通（300870.SZ） 

24Q3 业绩实现稳步增长，高功率产品占比提升助力未来发展 
  
财务指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 2,703 2,870 3,643 4,293 5,229 

增长率 yoy（%） 5.1 6.2 26.9 17.9 21.8 

归母净利润（百万元） 90 196 205 290 400 

增长率 yoy（%） -18.6 116.5 4.7 41.4 38.0 

ROE（%） 5.4 10.5 10.1 12.7 15.0 

EPS 最新摊薄（元） 0.89 1.93 2.03 2.86 3.95 

P/E（倍） 64.4 29.7 28.4 20.1 14.6 

P/B（倍） 3.6 3.1 2.9 2.5 2.2 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：10 月 29 日，公司发布 2024 年三季报。2024 年前三季度，公司实现

营业收入 26.64 亿元，同比增长 28.95%；实现归母净利润 1.57 亿元，同比

增长 264.94%；实现扣非后归母净利润 1.42 亿元，同比增长 133.94%。 

净利润实现大幅增长，盈利及费控能力不断提升。2024 年前三季度，公司实

现营业收入 26.64 亿元，同比增长 28.95%；实现归母净利润 1.57 亿元，同

比增长 264.94%；实现扣非后归母净利润 1.42 亿元，同比增长 133.94%。

单三季度来看，公司实现营业收入 10.64 亿元，同比增长 38.17%，环比增

长 17.83%；实现归母净利润 0.70 亿元，同比增长 103.33%，环比增长

27.37%；实现扣非后归母净利润 0.63 亿元，同比增长 117.38%，环比增长

30.13%。2024 年前三季度，利润端，公司毛利率为 21.28%，同比增加

1.75pct，盈利能力稳步提升；费用端，公司期间费用率为 12.47%，同比减

少 4.02pct，费控能力进一步提升。 

数据中心高功率产品保持强劲增长，市场份额有望加速提升。公司数据中心

业务经过数年研发投入和业务拓展，相关产品已获得头部服务器生产制造企

业和下游终端客户的认可。公司数据中心电源主要包括网安、通信及其他数

据中心电源、通用型服务器电源、高功率服务器电源，涵盖 800W 以下、

800-2,000W、2,000W 以上等全功率段产品系列。截至 2024 年上半年，高

功率数据中心电源业务实现营收 2.09 亿元，同比大幅增长 464.12%，占数

据中心电源业务整体收入的比例提升至 42.21%，保持强劲增长势头。在高

功率服务器电源产品及解决方案上，公司已推出了包括 3,200W 钛金 M-CRPS

服务器电源、1,300W-3,600W 钛金 CRPS 服务器电源、3,300W-5,500W 钛金

和超钛金 GPU服务器电源、浸没式液冷服务器电源及机架式电源解决方案等

核心产品，研发技术和产品处于领先水平。公司在上半年已陆续为浪潮信息、

富士康、华勤、联想、中兴、新华三等国内知名服务器系统厂商出货，同时

同步与国内头部互联网企业等终端客户保持紧密合作。 

盈利预测与投资评级：我们预测公司 2024-2026 年 归母净利润为

2.05/2.90/4.00 亿元，当前股价对应 PE 分别为 28/20/15 倍，基于 AI产业发

展带动电源产品市场景气度持续提升，公司数据中心电源业务持续拓展，我

们看好公司未来业绩稳健增长，维持“买入”评级。 

 

买入（维持评级） 

股票信息 
  
行业 电子 

2024 年 10 月 30 日收盘价（元） 57.53 

总市值（百万元） 5,822.04 

流通市值（百万元） 5,822.04 

总股本（百万股） 101.20 

流通股本（百万股） 101.20 

近 3 月日均成交额（百万元） 113.44   

股价走势 
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风险提示：宏观市场经济风险，原材料价格波动风险，汇率波动风险，毛利

率下降风险。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 1931 2176 2852 3045 4021  营业收入 2703 2870 3643 4293 5229 

现金 518 669 899 1001 1219  营业成本 2212 2304 2941 3393 4098 

应收票据及应收账款 874 1053 1257 1424 1848  营业税金及附加 12 18 17 22 27 

其他应收款 19 74 44 95 75  销售费用 63 72 89 100 119 

预付账款 3 3 4 4 6  管理费用 137 152 192 140 169 

存货 403 336 607 481 833  研发费用 198 230 292 327 403 

其他流动资产 114 40 40 40 40  财务费用 -30 8 -12 -23 -59 

非流动资产 1418 1574 1736 1864 2101  资产和信用减值损失 -22 -28 -36 -38 -48 

长期股权投资 1 95 94 93 92  其他收益 16 19 18 19 18 

固定资产 1098 1014 1167 1289 1513  公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

无形资产 76 72 81 89 94  投资净收益 4 134 125 13 11 

其他非流动资产 243 393 394 392 403  资产处置收益 -0.8 0.1 -0.2 -0.2 -0.3 

资产总计 3348 3750 4588 4909 6122  营业利润 108 211 231 328 452 

流动负债 1408 1529 2230 2319 3169  营业外收入 3 1 1 1 2 

短期借款 201 115 115 450 418  营业外支出 1 1 1 1 1 

应付票据及应付账款 952 1206 1849 1624 2455  利润总额 110 211 232 328 453 

其他流动负债 256 207 267 245 296  所得税 22 17 26 37 51 

非流动负债 312 365 312 256 211  净利润 88 194 206 291 402 

长期借款 262 320 267 211 166  少数股东损益 -2 -2 1 1 1 

其他非流动负债 51 45 45 45 45  归属母公司净利润 90 196 205 290 400 

负债合计 1720 1893 2543 2576 3380  EBITDA 221 330 330 449 600 

少数股东权益 1 -1 -0.2 1 2  EPS（元/股） 0.89 1.93 2.03 2.86 3.95 

股本 102 101 101 101 101        

资本公积 1064 1090 1090 1090 1090  主要财务比率      

留存收益 538 725 902 1153 1499  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

归属母公司股东权益 1628 1857 2046 2333 2739  成长能力      

负债和股东权益 3348 3750 4588 4909 6122  营业收入（%） 5.1 6.2 26.9 17.9 21.8 

       营业利润（%） -14.4 96.3 9.5 41.7 38.0 

       归属母公司净利润（%） -18.6 116.5 4.7 41.4 38.0 

       获利能力      

       毛利率（%） 18.2 19.7 19.3 21.0 21.6 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 3.3 6.8 5.6 6.8 7.7 

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  ROE（%） 5.4 10.5 10.1 12.7 15.0 

经营活动现金流 137 392 421 54 620  ROIC（%） 4.6 8.9 8.2 9.6 12.1 

净利润 88 194 206 291 402  偿债能力      

折旧摊销 96 103 100 120 144  资产负债率（%） 51.4 50.5 55.4 52.5 55.2 

财务费用 -30 8 -12 -23 -59  净负债比率（%） 3.0 -9.7 -21.7 -11.4 -20.6 

投资损失 -4 -134 -125 -13 -11  流动比率 1.4 1.4 1.3 1.3 1.3 

营运资金变动 -125 113 216 -358 97  速动比率 1.1 1.2 1.0 1.1 1.0 

其他经营现金流 112 109 36 38 48  营运能力      

投资活动现金流 -487 -170 -138 -235 -370  总资产周转率 0.8 0.8 0.9 0.9 0.9 

资本支出 641 289 264 248 382  应收账款周转率 3.4 3.4 3.4 3.4 3.4 

长期投资 0 0 1 1 1  应付账款周转率 2.5 3.3 2.8 2.9 3.0 

其他投资现金流 154 118 125 12 11  每股指标（元）      

筹资活动现金流 94 -134 -53 -52 -0  每股收益（最新摊薄） 0.89 1.93 2.03 2.86 3.95 

短期借款 -128 -85 0 335 -32  每股经营现金流（最新摊薄） 1.36 3.88 4.16 0.54 6.13 

长期借款 262 58 -52 -56 -45  每股净资产（最新摊薄） 16.08 18.35 20.04 22.68 26.44 

普通股增加 1 -1 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 43 26 0 0 0  P/E 64.4 29.7 28.41 20.09 14.55 

其他筹资现金流 -83 -131 -1 -332 77  P/B 3.6 3.1 2.9 2.5 2.2 

现金净增加额 -235 90 230 -233 250  EV/EBITDA 26.3 17.1 16.3 12.4 8.8  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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