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2024 三季报业绩点评：业绩增长趋势不变，公司市场策略与技术

推广取得一定成效  
  
财务指标 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 1,995 2,228 2,497 2,836 3,269 

增长率 yoy（%） 11.6 11.7 12.1 13.6 15.3 

归母净利润（百万元） 134 150 174 206 248 

增长率 yoy（%） 19.3 12.3 15.9 18.3 20.4 

ROE（%） 7.2 7.1 7.5 8.3 9.2 

EPS 最新摊薄（元） 0.49 0.55 0.64 0.76 0.91 

P/E（倍） 48.4 43.1 37.2 31.5 26.1 

P/B（倍） 3.5 3.1 2.9 2.7 2.5 
 
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：10 月 30 日，鼎捷数智发布 2024 三季度报告。报告期内公司实现

营业收入 15.73 亿元，同比增长 11.21%；归母净利润 4988.94 万元，同

比增长 2.15%；扣非净利润 4547.03 万元，同比增长 59.10%。 

大陆非大陆双端发力，报告期内业绩向好：从公司整体业绩来看，报告期

内公司实现营业收入 15.73 亿元，同比增长 11.21%；归母净利润 4988.94

万元，同比增长 2.15%；扣非净利润 4547.03 万元，同比增长 59.10%。

单 Q3 公司营业收入 5.69 亿元，同比增长 11.63%，归母净利润 744.80

万元，同比下滑 41.42%，扣非净利润 499.05 万元，同比增长 117.14%。

按照地区分类，报告期内公司大陆地区营收 7.35 亿元，同比增长 11.33%，

其中单 Q3 收入 2.8 亿元；非大陆地区营收 8.38 亿元，同比增长 11.11%，

其中单 Q3 收入 2.89 亿元。费用端，报告期内公司销售、管理、研发费

用分别为 4.71、1.76、1.44 亿元，分别同比+2.91%、-1.55%、-10.42%。

整体业绩端，公司报告期内持续聚焦行业经营，对资源配置进行了优化，

业绩向好趋势不变，大陆非大陆营收实现双增。 

海内外多方拓展客户群，策略多样灵活应对市场：基于不同市场，公司报

告期内采取不同策略。面向大陆客户，公司延续年度经营战略，强化老客

及行业经营，提高运营管理效率，同时及时调整经营策略应对下游行业景

气度波动。并且公司及时把握下游制造业的转型管理需求，针对性地提出

数智化解决方案；面向非大陆（中国台湾）客户，公司紧抓 AI技术进步

与行业复苏的市场机会，针对电子、半导体、装备制造、汽车零部件等行

业自动化设备升级和数智化管理需求，持续创新数智化转型解决方案，并

面向行业高需求领域发展 AI新应用。年初至报告期末，中国台湾地区新

客签约金额同比成长 32%。海外东南亚地区，公司借助与中国电信等国

内大型企业的合作加大市场推广力度，把握中企出海趋势浪潮；加大建设

泰国、越南等地区的经营团队，吸引当地优质伙伴合作共同挖掘客户需求、

共筑数智化转型解决方案，年初至报告期末公司中企出海营收金额同比增

长 58%。综上可看出，公司在市场策略端较为多样化，灵活应变可在一

定程度上规避风险，抢抓机遇，且在海内外持续布局并实现合同金额增长，
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我们认为对公司未来业务进一步展开奠定了坚实的基础。 

四大业务齐增，技术获得市场认可：拆分公司几大业务，可分为研发设计、

数字化管理、生产控制及 AIoT 四大业务，报告期内营收分别为 8438.58

万元、8.52 亿元、2.18 亿元、4.04 亿元，分别同比增长 23.17%、1.30%、

5.67%、41.83%。其中，研发设计类与 AIoT 类业务继续保持高增趋势，

数字化管理类业务与生产控制类业务营收增速企稳回升。研发设计领域，

公司 PLM 陆续获得华为鲲鹏等产品兼容性互认证书，扩大信创适配范围；

推出“AI+流程型 PLM”解决方案，助力流程型行业提升研发效率；推出

基于大模型技术的文生设计 AI新应用—Chat CAD，为客户在设计管理、

知识管理和文生图纸方面实现技术创新。年初至报告期末，公司研发设计

类业务签约金额同比增长超 30%；AIoT 领域，公司持续拓展生态合作伙

伴，借助设备商推广雅典娜天枢控制器以扩大客户覆盖面，并以软硬融合

解决方案的方式，解决客户核心生产痛点。同时，公司不断推进研发创新

能力，报告期内共完成4个工控系统设备 IoT融合数智化协同应用的研发，

并针对非大陆区 ESG、劳动力短缺等趋势持续丰富场景化解决方案。基于

以上可看出，公司四大业务正在齐头并进，并且根据 IDC 发布《中国 PLM

市场分析及厂商份额，2023：创新左移》，公司在装备制造行业市场份额

位居国产厂商第一名，汽车零部件、高科技电子及计算机通信等行业均位

居国产厂商前五名，充分显示出公司技术在市场获取的认可度。 

盈利预测与投资评级：报告期内公司业绩向好趋势不变，且公司市场拓展

策略较为明确，技术实力已获得一定市场认可，相关合作也不断实现。未

来公司在海内外需求持续扩大的基础上，业绩有望进一步提升。我们看好

公司的发展，预测公司 2024-2026 年实现营收 24.97 亿元、28.36 亿元、

32.69 亿元；归母净利润 1.74 亿元、2.06 亿元、2.48 亿元；EPS 0.64、

0.76、0.91，PE 37.2X、31.5X、26.1X，维持“买入”评级。 

风险提示：（1）无实际控制人风险：本公司股权结构相对分散，单一股东

的持股比例均为 30%以下，使得公司可能会成为被收购对象；（2）业绩

增长放缓风险：公司客户主要集中在制造业和流通行业，受宏观经济波动

影响较大，如未有效开拓其他客户，公司将面临宏观经济不景气带来的成

长性风险；（3）人力成本上升风险：管理软件行业需要较多研发软件人员，

以及较多实施与咨询人员，因市场因素导致的人力成本上升速度如快于人

均产值的增长速度，则公司仍将面临人均利润率水平下降的风险；（4）境

外股东和子公司住所地法律、法规发生变化导致的风险：公司业务覆盖包

括台湾地区，如台湾地区与大陆地区贸易政策、监管政策等发生变化，对

公司业务预计会造成一定影响。 
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财务报表和主要财务比率 

  
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

流动资产 1759 1825 1823 2257 2372  营业收入 1995 2228 2497 2836 3269 

现金 1091 873 978 1111 1281  营业成本 692 849 944 1054 1183 

应收票据及应收账款 436 661 568 828 782  营业税金及附加 13 15 18 20 23 

其他应收款 12 27 17 33 25  销售费用 604 702 799 913 1059 

预付账款 19 23 24 29 32  管理费用 238 244 282 326 382 

存货 48 66 61 80 79  研发费用 291 223 262 269 294 

其他流动资产 152 174 174 174 174  财务费用 -12 -4 -21 -15 -9 

非流动资产 1084 1444 1543 1662 1812  资产和信用减值损失 -14 -27 -14 -16 -20 

长期股权投资 64 118 118 118 118  其他收益 32 50 44 41 42 

固定资产 713 708 777 858 958  公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

无形资产 138 333 370 414 469  投资净收益 9 5 9 8 8 

其他非流动资产 169 285 278 272 266  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 2843 3268 3366 3919 4184  营业利润 197 228 252 302 366 

流动负债 848 1001 953 1324 1363  营业外收入 1 1 1 1 1 

短期借款 0 23 27 314 373  营业外支出 0 1 1 1 1 

应付票据及应付账款 153 230 196 280 254  利润总额 198 228 251 301 366 

其他流动负债 695 748 731 730 736  所得税 59 73 75 91 112 

非流动负债 64 69 69 69 69  净利润 138 155 177 210 254 

长期借款 0 0 0 0 0  少数股东损益 5 5 3 4 6 

其他非流动负债 64 69 69 69 69  归属母公司净利润 134 150 174 206 248 

负债合计 912 1070 1022 1393 1432  EBITDA 248 278 288 353 435 

少数股东权益 88 131 133 138 144  EPS（元/股） 0.49 0.55 0.64 0.76 0.91 

股本 267 269 269 269 269        

资本公积 808 900 900 900 900  主要财务比率      

留存收益 820 944 1082 1248 1449  会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

归属母公司股东权益 1843 2067 2210 2388 2608  成长能力      

负债和股东权益 2843 3268 3366 3919 4184  营业收入（%） 11.6 11.7 12.1 13.6 15.3 

       营业利润（%） 23.1 16.0 10.1 19.9 21.3 

       归属母公司净利润（%） 19.3 12.3 15.9 18.3 20.4 

       获利能力      

       毛利率（%） 65.3 61.9 62.2 62.8 63.8 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 6.9 7.0 7.1 7.4 7.8 

会计年度 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E  ROE（%） 7.2 7.1 7.5 8.3 9.2 

经营活动现金流 198 108 285 40 355  ROIC（%） 7.2 7.1 7.1 7.2 8.2 

净利润 138 155 177 210 254  偿债能力      

折旧摊销 57 57 61 71 83  资产负债率（%） 32.1 32.7 30.4 35.5 34.2 

财务费用 -12 -4 -21 -15 -9  净负债比率（%） -55.1 -37.1 -40.1 -31.1 -32.5 

投资损失 -9 -5 -9 -8 -8  流动比率 2.1 1.8 1.9 1.7 1.7 

营运资金变动 -83 -178 64 -233 14  速动比率 2.0 1.6 1.7 1.5 1.5 

其他经营现金流 106 84 13 16 20  营运能力      

投资活动现金流 122 -386 -152 -182 -225  总资产周转率 0.7 0.7 0.8 0.8 0.8 

资本支出 42 247 161 190 233  应收账款周转率 9.6 6.3 6.0 6.1 6.2 

长期投资 -8 -60 0 0 0  应付账款周转率 5.0 4.5 4.3 4.4 4.3 

其他投资现金流 172 -79 9 8 8  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -57 54 -32 -12 -19  每股收益（最新摊薄） 0.49 0.55 0.64 0.76 0.91 

短期借款 -92 23 4 287 59  每股经营现金流（最新摊薄） 0.73 0.40 1.05 0.15 1.31 

长期借款 0 0 0 0 0  每股净资产（最新摊薄） 6.79 7.62 8.14 8.80 9.61 

普通股增加 1 2 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 96 92 0 0 0  P/E 48.4 43.1 37.2 31.5 26.1 

其他筹资现金流 -62 -62 -36 -300 -78  P/B 3.5 3.1 2.9 2.7 2.5 

现金净增加额 268 -217 102 -154 111  EV/EBITDA 21.5 20.6 19.5 16.3 13.0  
资料来源：公司财报，长城证券产业金融研究院 
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免责声明 
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《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年 7 月 1 日 起正式实施。因本研

究报告涉及股票相关内容，仅面向长城证券客户中的专业投资者及风险承受能力为稳健型、积极型、激进型的普通投资者。若您并非上
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