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l ◜⚂⪫ ⺶  䉘  䌑 ┩ 㳌 䍳 䫟 ⼴   䌑 ⯼ ┩ 㳌 䍳  ⪫ ⺶ 㵄 ⻓ 觝 ╃ 侅 ⪝
. ☳ ⩧ +.%䓛 嬏 ⬥ ⯈ 巷 . ☳ ⩧ +.%䩽 긌 䓛 嬏 ⬥ ⯈
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l ╃缥睋⻉뀔劻ꨆみ鰆氠硅䱽⻉槏煝缰䭦둛䫌⪝⪫ ⺶  䉘  䌑 ┩
㳌 䍳 䫟 ⼴  䌑 ⯼ ┩ 㳌 䍳 ⪫ ⺶ 㵄 ⻓ 觝 ╃ 侅 ⪝ . ☳ ⩧ +.%䓛
嬏 ⬥ ⯈ 巷 . ☳ ⩧ +.%睋 ⻉ 뀔 劻 ն 䌑 ⯼ ┩ 㳌 䍳 ⪫ ⺶ 俠 ✅ 嬱
⯈ 椚 ╬ .%⻎ 嬠 ⭀ 㸵 .pctն鰆 氠 做 긖 ⪫ ⺶ ꨆ み յ硅 槏 յ煝  鰆 氠 椚
⮕ ⯋ ╬ .%յ.%յ.%⻎ 嬠 ⺈  -.pctյ+.pctյ+.pctն
 Q 匡 澚 ⪫ ⺶ ꨆ み յ硅 槏 յ煝  鰆 氠 椚 ╬ .%յ.%յ.%⻎
嬠 -.pctյ+.pctյ+.pctꨆ み 鰆 氠 硅 䱽 ⻉ 槏 煝  鰆 椚 缰 䭦 둛 寊 䌐 ն 

l D 分㙨ꪍ䳀ꅌ嶯㜾䉗㐙銩⻓⚳◟俠✅╃ⲏ䫟 ⼴ 劻 ꭊ  ⪫ ⺶ D 分 
觝 ╃ 侅 ⪝ ⻎ 嬠 㙨 ꪍ 鱪 ꁩ %潸 鿲 ◟ Q 溸 %㙨 ꅌ ꂛ ┞ 婢 䳀 ꅌ D 分  ┯
偃 ⚳  㴟 ㄌ 分  皶 ◚ ⲇ ꂛ ┞ 婢 䕒 ⯒ 䉗 㐙 돂 駩 ն嶯 㜾 䉗 㐙 做 긖 ⪫ ⺶ ┯ 偃 䬥 㺥
嶯 㜾 ꨆ み 廊 ꇔ յ䮏 䱢 ガ 勨 㹻 硅 嶯 㜾 侅 ⪝ 㙨 ꅌ 鿲 ┪  䌑 劔 䨿 ┬ 怑 ⛰ 儱  曵 ⲇ
┯ 偃 㙨 䒩  갫 濫 假  溸 䭦 缩 䉘 㹾 䲀 ⮃  澚 㟲 嶯 㜾 䉗 㐙 ꪍ 劻 愗 ⲇ ն  

l 䫌鰑䐮駖䧰 ♰ 뀔 駉 ⪫ ⺶ - 䌑 㵄 ⻓ 觝 侅 ⮕ ⯋ ╬ ././. ☳
⩧ ⻎ 嬠 㙨 ꪍ .%յ.%յ.%䓛 嬏 ⬥ ⯈ 巷 ⮕ ⯋ ╬ ././.
☳ ⩧ ⻎ 嬠 㙨 ꪍ .%յ.%յ.%EPS ⮕ ⯋ ╬ ././. ⩧ 
䓝 ⯼ 艧 ⚃ 㸉 䍎 - 䌑 PE ╬ ././. ⠩  缰 䭦  䲀 蠩 
駬 绣 ն  

l 낊ꯟ䳀獏嶯 㜾 괛 寛 ┯  뀔 劻 溸 낊 ꯟ ┬ 廷 侷 芍 䉗 㐙 㙨 ꪍ ┯  뀔 劻 溸 낊 ꯟ D 
CAD ┱ CAE 䪫 勘 煝  ┱ ┬ 廷 䍎 氠 疿 ꭊ ┯  뀔 劻 溸 낊 ꯟ 鰅 儅 侓 瞬 ┯ 燛 㴼 溸 낊
ꯟ ն  

╭ 锢 鯯 ⲏ 䭰 吙 뀔 嵱  

 A E E E 
觝╃侅⪝(溯┧⩧) .  .  .  .  
侅⪝㙨ꪍ椚 .% .% .% .% 
䓛嬏⬥⯈巷溯┧⩧ .  .  .  .  
⯈巷㙨ꅌ .% .% .% .% 
嬱⯈椚 .% .% .% .% 
䶨賺 EPS(⩧) .  .  .  .  
PE .  .  .  .  
鰑倣匡徏⪫⺶⪫⼴╚㎼ꧼ岉駩⯟煝疵ꯗ 
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(010-66568589 
*wuyanjing@chinastock.com.cn 

⮕卥䉞溫駘罒焺S 
 
 

匃櫐儇 
(021-20252650 

*liluxin_yj @chinastock.com.cn 

⮕卥䉞溫駘罒焺S 
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䙰艧续☳艧 .  

㵄ꮪ嵤ꄽ A 艧(☳艧) .  

嵤ꄽ A 艧䉗⡽(☳⩧)              
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ꮩ䓡 

⪫⺶鯯ⲏ뀔嵱銩 

鰑☋鯬⡺銩溯┧⩧ A E E E 

 

⯈巷銩溯┧⩧ A E E E 
嵤Ⲙ鰑分 .  .  .  .  觝╃侅⪝ .  .  .  .  
⻓ꓭ .  .  .  -.  觝╃䧯勔 .  .  .  .  
䍎侅鯳娉 .  .  .  .  觝╃瓭ꓭꮩⲎ .  .  .  .  
⪼㴋䍎侅娉 .  .  .  .  觝╃鰆氠 .  .  .  .  
뀔♕鯳娉 .  .  .  .  硅槏鰆氠 .  .  .  .  
㲾鯴 .  .  .  .  鯯ⲏ鰆氠 -.  -.  -.  .  
⪼♑ .  .  .  .  鰑分⭀⡽䰁㝤 .  .  .  .  
긌嵤Ⲙ鰑分 .  .  .  .  ⪫⩣⚃⡽⺈Ⲙ侅漩 .  .  .  .  
ꪍ劻䫌鰑 .  .  .  .  䫌鰑⬥侅漩 .  .  .  .  
㎷㴼鰑分 .  .  .  .  觝╃⯈巷 .  .  .  .  
傱䓺鰑分 .  .  .  .  觝╃㜾侅⪝ .  .  .  .  
⪼♑ .  .  .  .  觝╃㜾佻⮃ .  .  .  .  
鰑分䙰駉 .  .  .  .  ⯈巷䙰뀭 .  .  .  .  
嵤Ⲙ鯬⡺ .  .  .  .  䨿䕒瓭 -.  -.  -.  -.  
焝劻⡊娉 .  .  .  .  ⬥⯈巷 .  .  .  .  
䍎♕鯳娉 .  .  .  .  㸵俚艧╅䰁漩 -.  -.  -.  -.  
⪼♑ .  .  .  .  䓛㺲嬏⪫⺶⬥⯈巷 .  .  .  .  
긌嵤Ⲙ鯬⡺ .  .  .  .  EBITDA .  .  .  .  
ꪍ劻⡊娉 .  .  .  .  EPS⩧ .  .  .  .  
⪼♑ .  .  .  .   

鯬⡺⻉駉 .  .  .  .  ╭锢鯯ⲏ嬠椚 A E E E 
㸵俚艧╅勶漩 .  .  .  .  觝╃侅⪝ .% .% .% .% 
䓛㺲嬏⪫⺶艧╅勶漩 .  .  .  .  觝╃⯈巷 .% .% .% .% 
鯬⡺⾕艧╅勶漩 .  .  .  .  䓛㺲嬏⪫⺶⬥⯈巷 .% .% .% .% 

 嬱⯈椚 .% .% .% .% 

楓ꓭ嵤ꓪ銩(溯┧⩧) A E E E ⬥⯈椚 .% .% .% .% 
缋觝嵛Ⲙ⻓ꓭ嵤 .  .  .  .  ROE .% .% .% .% 
⬥⯈巷 .  .  .  .  ROIC .% .% .% .% 
䫐僀䶨ꨆ .  .  .  .  鰑分鯬⡺椚 .% .% .% .% 
鯯ⲏ鰆氠 -.  .  .  .  ⬥鯬⡺嬠椚 -.% -.% .% .% 
䫌鰑䰁㝤 -.  -.  -.  -.  嵤Ⲙ嬠椚 .  .  .  .  
觝ꁾ鰑ꓭ⺈Ⲙ .  -.  .  .  ꅌⲘ嬠椚 .  .  .  .  
⪼㴋 -.  -.  -.  -.  䙰鰑分⽟鿛椚 .  .  .  .  
䫌鰑嵛Ⲙ⻓ꓭ嵤 .  -.  -.  -.  䍎侅鯳娉⽟鿛椚 .  .  .  .  
鰑勔佻⮃ -.  -.  -.  -.  䍎♕鯳娉⽟鿛椚 .  .  .  .  
ꪍ劻䫌鰑 .  .  .  .  嬓艧侅漩 .  .  .  .  
⪼♑ .  .  .  .  嬓艧缋觝⻓ꓭ .  .  .  .  
矱鰑嵛Ⲙ⻓ꓭ嵤 -.  .  .  .  嬓艧⬥鰑分 .  .  .  .  
焝劻⡊娉 .  .  .  .  P/E .  .  .  .  
ꪍ劻⡊娉 .  .  .  .  P/B .  .  .  .  
⪼♑ -.  .  -.  -.  EV/EBITDA .  .  .  .  
⻓ꓭ⬥㙨Ⲏ뀭 -.  -.  -.  -.  P/S .  .  .  .  
鰑倣匡徏Wind╚㎼ꧼ岉駩⯟煝疵ꯗ
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⮕卥䉞䪩騢矻♃  

勔 ☭ 䪩 騢 ♨  ⳉ 溸 䪃 ╃ 䘒 䍳 栃 皒 յ㵊 間 㐌 ⮃ ⪾ 勔 䫟 ⼴ 勔 䫟 ⼴ 庣 冏 ⬮ 燛 㐌  儙 勔 ☭ 溸 煝 疵 間 掾 ն勔 ☭ 赜 ꐏ 溸 ⚈ ✇ ꌄ ⮕ ꁩ ⹜ ┯

劁 ┱ յ ⻓ 㐃 ┯ ┱ յ 勑 匡 □ 㸞 ┯ ⚷ ┱ 勔 䫟 ⼴ 溸 ⪾ ✅ 䲀 蠩 䧶 間 掾 潳 䱹 䧶 ꭊ 䱹 潸 ⪸ ն  

⼍ 煤 그 TMT/璇 ⮱ 升 煝 疵 鯬 鯰 ☭ ⵌ ☓ 㝕 㳔 鿞 ⚂ 뀉 潨 硅 槏 熶 㛶  䌑 駩 ⯟ ⮕ 卥 ♈ ╃ 缋 돂 ⸉ ⚈ ╚ ꧼ ㎼ ꮪ 駩 ⯟ 눢 䊛 ⮕ 卥 䉞 ㎼

⫐ 㝕 㒘 焒 ⻐ PE 勨 卐 煝 疵 ꌄ 䪃 鉿 䙰 缋 槏 ն ⪾ 㜜 ┞ ◝ 绣 䉗 㐙 缋 돂  ꪍ 劻 ┺ 峜 璇 䪫 ⪫ ⺶ 煝 疵 ն  

匃 櫐 儇  駉 砯 勨 /璇 ⮱ 升 ㎑ ꭶ ⮕ 卥 䉞  䛳㹹㝕㳔熶㛶2019 䌑Ⲏ⪝╚㎼ꧼ岉駩⯟╭锢♈◜駉砯勨/璇⮱升䫌鰑煝疵䈰✑ն 

⩹鯰㛽僻 

勔 䫟 ⼴ 氮 ╚ ㎼ ꧼ 岉 駩 ⯟ 艧 ⚌ 劔 ꮺ ⪫ ⺶  ♨ ┬ 矻 璼 ꧼ 岉 駩 ⯟  ⻔ ⪼ 㵊 䨮 䳀 ❵ ն ꧼ 岉 駩 ⯟ 傱 괛 ㎌ 䱹 侅 ☭ 侅 ⯒ 勔 䫟 ⼴ 脯 閗 ⪼ ╬ 㵊 䨮 ն
蝄 䜨 䌔 긌 ꧼ 岉 駩 ⯟ 㵊 䨮 ╚ 溸 ┺ ╃ 䫌 鰑 脢  ╬ ⟛ 駩 劚 ⲏ 鯵 ꓪ յ 䱽 ⯜ 䫌 鰑 낊 ꯟ յ 䍎 눢 ⩰ 臅 笡 ꧼ 岉 駩 ⯟ 勨 卐 ꨆ み ꌄ ꬾ 䧶 㵊 䨮 缋 槏  㴟 䧯 䫌
鰑 脢 ꃿ 䓝 䙎 ⶑ ꏕ  䌔 ⩪ ⮕ ◗ 闌 騍 뀉 劚 ⲏ 溸 䙎 鯵 յ 杅 掾 յ ❈ 氠 溸 峜 䟩 ◜ 뀉 ♨  蝄 ┯ 䓝 ❈ 氠 ⺪ 茤 䊎 匡 溸 낊 ꯟ 䧶 䰁 㝤 ն  

勔 䫟 ⼴ 䨿 鿬 溸 ⪢ ꌄ ⫐ 㵽 ⺢ 䳀 ❵ 缕 㵊 䨮 ⢳  脞 ▇ 氠  䌔 ┯ 卐 䧯 㸉 㵊 䨮 溸 䫌 鰑 ⿀ 騊 䐮 駖  䌔 긌 ✑ ╬ ▷ ⷀ յ 駌 鯺 駩 ⯟ 䧶 ⪼ 㴋 ꓭ 鄌 䈰 ⪾
溸 ꉐ 騟 䧶 ⟛ 駩 ն㵊 䨮 ┯ 䍎  绫 ❹ 긐 勔 䫟 ⼴ 脯 ⺆ ♣ 蔦 䧰 栃 皒 ⯀ 偃 նꧼ 岉 駩 ⯟ 駌 ╬ 勔 䫟 ⼴ 鰑 倣 匡 徏 儱 ⺪ 긐 溸 䨿 鿬 ⫐ 㵽  間 掾 㵊 間 ⪫ 婞 
⛰ ┯ 䬎 ⟛ ⪼ ⬮ 燛 䙎 䧶 㴟 俠 䙎 ն 勔 䫟 ⼴ 䨿 鿬 ⫐ 㵽  儙 溸 儱 ꧼ 岉 駩 ⯟ 㐃 劅 ⮵  銩 勔 䫟 ⼴ 傽 劻 䓝 傽 溸 ⯀ 偃  ꧼ 岉 駩 ⯟ ⺪  ⮃ ⪼ 㴋 ┱ 勔 䫟 ⼴
䨿 鿬 ⫐ 㵽 ┯ ┞ 蔺 䧶 劔 ┯ ⻎ 缏 駢 溸 䫟 ⼴  ⛰ ꧼ 岉 駩 ⯟ 屳 劔 ▄ ⲏ ⾕ 鯰 ⚈ ⹜  僓 剳 假 勔 䫟 ⼴ 巉  溸 ⫐ 㵽 䌔 ꄽ 焒 㵊 䨮 ն ꧼ 岉 駩 ⯟ ┯ 㸉 ㎌ 㵊 䨮
❈ 氠 勔 䫟 ⼴ 脯 㸍 蔺 溸 䰁 㝤 鯬 ⚈ ✇ 鯰 ⚈ ն  

勔 䫟 ⼴ ⺪ 茤 ꮩ 䊎 ⪼ 㴋 羱 皭 溸 㐌 㐠 䧶 鱪 绣 ꨄ 䱹 㸉 ◟ ⺪ 茤 巉  溸 ꧼ 岉 駩 ⯟ 羱 皭 ♨ 㜾 溸 㐌 㐠 䧶 鱪 绣 ꨄ 䱹 ꧼ 岉 駩 ⯟ ┯ 㸉 ⪼ ⫐ 㵽 鯬 鯰 ն
ꨄ 䱹 羱 皭 溸 ⫐ 㵽 ┯ 卐 䧯 勔 䫟 ⼴ 溸 ⚈ ✇ ꌄ ⮕  㵊 䨮 괛 蔦 鉿 䪩 䬎 嵵 閙 ꂘ ◲ 羱 皭 溸 鰆 氠 䧶 낊 ꯟ ն  

ꧼ 岉 駩 ⯟ 㐃 岻 䔾 ⩣ 駠 溸 䝠 ⬔ ┬ ⺪  ┱ յ 䫌 鰑 䧶 䭦 劔 勔 䫟 ⼴ 巉  溸 駩 ⯟ 䧶 ꂛ 鉿 駩 ⯟ ☆ 儅  䧶 ⻔ 勔 䫟 ⼴ 巉  溸 ⪫ ⺶ 䳀 ❵ 䧶 ◚ ⺆ 䳀 ❵
 䭇 䫌 鰑 ꧼ 鉿 ╃ ⲏ 㐃 ⫐ 溸 劚 ⲏ 䧶 ╃ ⲏ 佻 䭦 ն ꧼ 岉 駩 ⯟ ⺪ 茤 ┱ 勔 䫟 ⼴ 巉  溸 ⪫ ⺶ ▇ ꭊ 㲾 㐃 ╃ ⲏ ⪸ 笡  䌔 傱 괛 ◜ ⩰ 䧶 㐃 裯 䕒 ╃ ⲏ ⪸ 笡 ⻑
ꄽ 焒 㵊 䨮 ն  

ꧼ 岉 駩 ⯟ 䉂 ⪾ 㜜 ╚ ㎼ 駩 漳 ⚷ 䪟 㜩 溸 駩 ⯟ 䫌 鰑 ⿀ 騊 ╃ ⲏ 鰑 呬 ն ꯙ 긌 ⺞ 劔 騜 僻  䨿 劔 勔 䫟 ⼴ 溸 曬 勶 㺲 ◟ ꧼ 岉 駩 ⯟ ն 勑 缋 ꧼ 岉 駩 ⯟ ▫
긖 䱅 勶 駠 ⺪  ⚈ ✇ 勨 卐 䧶 ╗ ☭ ┯ 䕒 ♨ ⚈ ✇ 䓺 䑑 鿛  յ 鿛 鿬 յ 脌 曬 䧶 ⚿ 乨 勔 䫟 ⼴ ն 杅 䳀 ꑟ ⪫ ⚱ 䫌 鰑 脢 䡪 ꓨ ❈ 氠 勑 缋 䱅 勶 ⮜ 鿬 䧶 脢 鿛 
溸 勔 ⪫ ⺶ 駩 ⯟ 煝 疵 䫟 ⼴ ն  

勔 䫟 ⼴ 曬 勶 䓛 ꧼ 岉 駩 ⯟ 䨿 劔 䌔 ⟛ 汧 劅 缄 闌 ꓤ 勶 ն  

 

駬绣吙⬮ 

駬 绣 吙 ⬮   駬 绣  騜 僻  

駬 绣 吙 ⬮ ╬ 䫟 ⼴  䉘 傽 ⻑ 溸  ⯒  ╗ 劓 鉿 ╃ 䭰

俚 䧶 ⪫ ⺶ 艧 ⚃ 潸 㸉 䉗 㐙 銩 ⻓ ⪼ ╚ A 艧 䉗

㐙 ♨ 屽 广  䭰 俚 ╬ 㕈 ⬮ 假 ┩ 升 䉗 㐙 ♨ ┩ 升 䧯

䭰 ꦎ 㸉  駖 鿛 駑 吙 溸 䧶 ┩ 升 ⢳ 䉗 䭰 俚 ꦎ 㸉

⢳ 䉗 鿛 駑 吙 溸 ╬ 㕈 ⬮ ⵌ ☆ 䨿 䉗 㐙 ♨ ⵌ 駩  䭰

俚 ╬ 㕈 ⬮  눥  䉗 㐙 ♨ 䚔 气 䭰 俚 ╬ 㕈 ⬮ ն  

鉿 ╃ 駬 绣  

䲀 蠩   潸 㸉 㕈 ⬮ 䭰 俚 巹 䋀 %♨ ┪  

╚ 䙎   潸 㸉 㕈 ⬮ 䭰 俚 巹 䋀 㐃 -% %▇ ꭊ  

㎈ ꉍ   潸 㸉 㕈 ⬮ 䭰 俚 鳰 䋀 %♨ ┪  

⪫ ⺶ 駬 绣  

䲀 蠩   潸 㸉 㕈 ⬮ 䭰 俚 巹 䋀 %♨ ┪  

驐 䡪 䲀 蠩   潸 㸉 㕈 ⬮ 䭰 俚 巹 䋀 㐃 % %▇ ꭊ  

╚ 䙎   潸 㸉 㕈 ⬮ 䭰 俚 巹 䋀 㐃 -% %▇ ꭊ  

㎈ ꉍ   潸 㸉 㕈 ⬮ 䭰 俚 鳰 䋀 %♨ ┪  

臅笡 

╚㎼ꧼ岉駩⯟艧⚌劔ꮺ⪫⺶ 煝疵ꯗ 勨卐騟蔺氲 

广㐐䉗琀氭ⶔꓭ氭鴤 3088 ⺵╚嵌㝕⸸ 20 㺂 广䌦㐌ⶔ 瓨  剚  -  chengxi_yj@chinastock.com.cn 

蜖┞腇  -  suyiyun_yj@chinastock.com.cn 

┪嶯嶓╅假ⶔ㶡㓻鴤 99 ⺵괭傿㝕⸸ 31 㺂 ┪嶯㐌ⶔ ꮫ꼣㠁  -  luyunru_yj@chinastock.com.cn 

匃崎崎  -  liyangyang_yj@chinastock.com.cn 

ⵌ☓䉗╝⺬ⶔ锟觝銏 8 ⺵ꯗ 1 ⺵嚜귱嶯ꓭ鄌㝕⸸ ⵌ☓㐌ⶔ 氭  贃  -  tianwei@chinastock.com.cn 

鐱  뀦  -  chuying_yj@chinastock.com.cn 

⪫⺶羱㐠www.chinastock.com.cn   

mailto:suyiyun_yj@chinastock.com.cn

