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小米集团（1810）：公司新起点，向高端化全速迈进 
 

澎湃 OS 性能明显提升，核心技术全新升级 

在澎湃 OS 1.0 架构的基础上，AI 全面赋能的小米澎湃 OS 2.0 是小米“AI 全生

态”的新起点，持续补足之前的短板。这次有三项核心技术进行革新：HyperCore、

HyperConnect、HyperAI，分别对应在基础体验、跨端智联和 AI 体验上进行了升

级优化。在 AI 体验方面，小爱同学升级为了真正可用的全生态 AI 智能助手—超

级小爱，功能丰富且实用，它还有众多友商没有的优势，即可以实现 “人车家

全生态”的多种智能设备的联动，支持跨设备数据互传，如将手机照片投屏到电

视，便于用户共享数据，之后还能提供更多空间、场景服务，给用户带来一个无

感体验。不过，超级小爱内测要到十一月中旬才开始，正式推送更是安排在年底，

并且仅适用于部分较新且算力充足的机型，这或拉动部分用户的换机需求。 

 

小米手机 15 系列和 AIoT 新品亮点不断，给行业带来“小震撼” 

在历经三代打磨后，小米 15 以轻巧机身及全面的性能欲将成为一款综合实力强

劲且超越上代的小屏旗舰手机爆品，颜色配置极其丰富，在价格上脱离 3999 元

起售，15 搭配更大空间的存储配置（12GB+256GB），相比同规格的 14 上涨了 200

元至 4499 元，整体依旧保持高性价比风格。小米 15 系列之外，发布会上还推出

了平板、手表、电视等众多 AIoT 产品，其中米家的双区洗双洗烘洗衣机、空调

上出风 Pro 都给外界留下很深的印象，两个滚筒、上出风的创新设计均切实考量

用户真正的需求，也表明小米在智能家居方面深耕的决心。 

 

小米品牌力持续塑造，SU7 ultra 助力更高调性 

小米 SU7 Ultra 原型车在纽北赛道以 6 分 46 秒 874 的成绩刷新四门车圈速纪录，

成纽北最快四门车。随后，其量产版正式亮相，作为“地表最快四门量产车”，

兼具街道与赛道行驶能力，发布后进一步提升了小米的高端品牌形象。量产版预

售价 81.49 万元，2025 年 3 月上市，开启预售仅 10 分钟，小订量就突破 3680

台。这一定价相较于保时捷等高端车型有性价比优势，充分彰显小米高端化成果，

极大提升了小米高端调性，为小米手机、AIoT 等产品的高端化助力。同时，小米

高度重视技术创新以打造品牌力，推动高端化。雷军在发布会上宣布进一步加大

研发力度：预计 2024 年投入超 240 亿元，而 2025 年的研发投入预计将超过 300

亿元。 

 

汽车产能爬坡提速，国补利好公司业绩 

10 月 29 号上午，小米汽车 10 月交付量已达 20000 辆，我们预计 10 月的交付量

在 22000 辆左右，在 11 月中即可完成 10 万辆的交付目标，12 月份朝着年 14 万

辆的交付前进，产能爬坡持续提速，有利汽车毛利率的提升，我们预计小米汽车

的今年亏损幅度将会进一步缩窄。与此同时，“国补”政策正如火如荼的进行中，

小米传统核心产品如手机、电视、空冰洗等最高可享 20％的补贴，不仅能吸引更

多消费者购买，还能帮助公司在“双十一”等活动中减少原本的营销补贴费用，

对公司整体业绩向好。 

 

风险提示 

1)产品交付不及预期，2)研发产品不及预期，3)宏观经济不及预期。 
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