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2024年 10月 31日 行业研究●证券研究报告

电子 行业动态分析

24Q3电子持仓市值领先，设备领域环比增长

最为显著

投资要点

本文分析数据均来自 Wind 数据库，基金重仓股数据采用基金各季度重仓股数

据。公募基金样本选取股票型基金和混合型基金，投资类型剔除被动指数型基金、

增强指数型基金、偏债混合型基金。如非特指，本文中所研究公募基金数据统计

口径均为所选样本基金。

 2024Q3前五大行业重仓集中度有所增长，电子行业持仓市值占比最高。从 2024

年三季度基金重仓股市值占比来看，电子行业重仓股市值由 2024年二季度的

12.84%增长至 13.41%，电子行业仍为第一重仓行业。基金重仓股市值前五大

行业分别是电子、电力设备、医药生物、食品饮料和汽车行业，重仓股市值占比

分别为 13.41%、10.81%、10.71%、8.16%、5.69%，合计高达 48.78%（2024Q2

前五大行业重仓股市值合计为 43.81%）。

半导体重仓股市值环比涨幅最大，光学光电子环比跌幅最大。半导体环比涨幅

最大，光学光电子环比跌幅最大。从申万电子二级分类来看，2024年三季度，

半导体行业重仓持股市值以 1,210.34亿元排名第一，环比增长 112.92亿元；消

费电子行业重仓持股市值以 698.24亿元排名第二，环比增长 49.40亿元；电子

化学品Ⅱ环比增长 2.22亿元；光学光电子环比增长为电子二级领域内降幅最高

板块，环比下降 40.63亿元，重仓持股市值为 100.88亿元；其他电子Ⅱ环比下

降 8.70亿元；元件行业环比小幅下降，重仓持股市值为 15.00亿元。从过去 12

个季度电子行业二级分类的基金重仓持股市值占基金持股总市值来看，该比例自

2022年四季度开始一路上扬，在 2023年第四季度到达顶峰 7.24%，随后占比

出现下滑，2024年一季度半导体占比为 5.90%，2024年第二季度与第三季度

占比分别为 6.51%/6.53%。消费电子行业重仓市值占比自 2023第一季度整体呈

增长态势，2023年一季度为 1.00%，随后出现增长，2024年第三季度消费电

子市值占比为 3.77%，为电子二级行业重仓股市值占基金持股总市值第二大行

业。光学光电子、其他电子Ⅱ、电子化学品Ⅱ等则基本维持在 0%-1%之间，无

明显变动。

消费电子零部件及组装重仓股市值占比排名第一，半导体设备重仓持股市值环

比显著增长。从 2024年三季度基金重仓持股申万电子行业三级分类子行业持仓

市值占比分析，消费电子零部件及组装行业以 3.20%的占比位列申万电子行业

三级分类子行业重仓股市值第一名，数字芯片设计排名第二，占比 2.57%，半

导体设备行业排名第三，占比 2.31%。从 2024年二季度和 2024年三季度基金

重仓股在申万电子三级分类中持仓市值及环比变动来看，半导体设备行业持仓市

值 427.41亿元，环比增长 60.04亿元，其次是品牌消费电子及数字芯片设计环

比增长分别为 53.81亿元、35.17亿元，分别位居电子行业申万三级分类环比增

长行业中第二、第三。印制电路板行业持仓市值 329.33亿元，环比下降 22.36

亿元，环比降幅最大，其次为 LED及面板重仓持股市值环比下降分别为 16.74
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亿元、14.65亿元。

电子重仓个股市值中立讯精密位列第一，其市值环比显著提升。基金重仓持有

的电子行业个股中，立讯精密、北方华创、沪电股份重仓持股市值位居前三名，

在申万二级分类中分别属于消费电子、半导体、元件。电子行业个股重仓市值进

入前 20 名的半导体行业的公司分别为立讯精密、北方华创、沪电股份、圣邦

股份、中微公司、寒武纪-U、海光信息、工业富联、传音控股、澜起科技、兆

易创新、华海清科、长电科技、水晶光电、中芯国际、胜宏科技、晶晨股份、恒

玄科技、鹏鼎控股及小米集团-W。2024年三季度环比 2024年二季度基金重仓

持股市值增加排名前三的分别是立讯精密、海光信息、传音控股，持仓市值环比

增加分别为 50.99亿元、41.58亿元、35.69亿元。

 24Q3电子行业中沪股通持股市值增长显著高于深股通。在沪股通中，非银金融

持仓市值环比增长最大，2024Q3非银金融行业沪股通持仓市值 1,172.32亿元，

环比增长 424.41亿元；2024Q3电子行业沪股通持仓市值 1,018.98亿元，环比

增长 119.09亿元。在深股通中，电力设备持仓市值环比增长最大， 2024Q3电

力设备持行业沪股通持仓市值 1,914.44亿元，环比增长 489.34亿元；2024Q3

电子行业深股通持仓市值 1,063.31亿元，环比增长 73.35亿元。

风险提示：经济修复不及预期；政策超预期变化；历史经验未来不一定适用；数

据统计相关风险。
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1、基金资产高个位数增长，股票持仓占比环比增长 8.5pcts

1.1样本选取与数据来源

本文分析数据均来自 Wind 数据库，基金重仓股数据采用基金各季度重仓股数据。

公募基金样本选取股票型基金和混合型基金，投资类型剔除被动指数型基金、增强指数型基

金、偏债混合型基金。如非特指，本文中所研究公募基金数据统计口径均为所选样本基金。

除非特殊说明，行业板块和标的统计范围均参考申万行业分类。

行业配置比例为重仓股汇总的行业配置市值/基金重仓股票投资总市值。

1.2三季度股票持仓略有上涨，制造业仍为基金持股重点

总体来看，公募基金 2024年三季度末资产总值增长，2024年三季度末资产总值 38,408.33

亿元，市值增长率为 7.31%，资产净值 37,699.05 亿元，市值增长率为 7.14%。其中，股票类资

产的市值 31,996.13 亿元，占总值比 83.31%，占净值比 84.87%，市值增长率 8.54%。其中，

2024 年三季度 A股持股市值 28,400.28 亿元,占基金总值 73.94%，占基金净值 75.33%，三季

度市值增长率为 7.58%，中高个位数增长。债券持有市值 1,924.97亿元，占基金总值 5.01%，

占基金净值 5.11%，市值增长率为-7.06%，是大类资产中下降最多科目。现金持有市值 3,373.53

亿元，占基金总值 8.78%，占基金净值 8.95%，三季度市值增长率为-2.60%。

表 1：2024Q3样本基金大类资产市值

资产科目 市值（亿元） 占总值比（%） 占净值比（%） 市值增长率（%）

股票 31,996.13 83.31% 84.87% 8.54%

其中：A股 28,400.28 73.94% 75.33% 7.58%

债券 1,924.97 5.01% 5.11% -7.06%

基金 0.00 0.00% 0.00% -

权证 0.00 0.00% 0.00% -

现金 3,373.53 8.78% 8.95% -2.60%

其他资产 1,113.69 2.90% 2.95% 43.00%

资产净值 37,699.05 98.15% 100.00% 7.14%

资产总值 38,408.33 100.00% 101.88% 7.31%
资料来源：Wind、华金证券研究所

从过去 12个季度样本基金股票持仓占资产总值比例数据分析，2024年前三各季度占比均低

于 2023年同期水平，2024Q1-Q3股票持仓占比分别为 84.05%/82.36%/83.31%（2023 年同期

占比分别为 84.96%/83.68%/84.00%），持仓占比均超 82%。从 2024年看，一季度股票持仓最
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高，二季度环比下降 1.69 pcts，三季度环比增长 0.94 pcts。2023年一季度，样本基金股票持仓

占资产总值比例高达 84.96%，为近 12个季度最高水平。

图 1：2021Q4-2024Q3样本基金股票持仓占资产总值比例（%）

资料来源：Wind、华金证券研究所

根据证监会行业分类来看，2024 年三季度制造业仍为基金持股重点，制造业持股市值占股

票投资市值比例为 65.26%，整个制造业行业持股超配 13.34pcts，其次是采矿业，持股市值占

股票投资市值比例为 4.70%。第三为金融业，持仓市值占股票投资市值 4.10%。从市值增长率

来看，房地产业市值增长率最高，为 54.10%，其次是卫生和社会工作、金融业，市值增长率分

别为 47.10%与 43.87%。

表 2：2024Q3样本基金持股情况（证监会行业，1/2）

行业名称
市值

（亿元）

占净值比

（%）

占股票投资

市值比（%）

股票市场标准行

业配置比例（%）

相对标准行业

配置比例（%）

市值增长

率（%）

农、林、牧、渔业 263.12 0.70% 0.82% 0.71% 0.11% -20.63%

采矿业 1,504.80 3.99% 4.70% 6.98% -2.28% -8.05%

制造业 20,880.13 55.39% 65.26% 51.92% 13.34% 7.72%

电力、热力、燃气及水生产和供应业 599.25 1.59% 1.87% 4.24% -2.36% -21.90%

建筑业 137.62 0.37% 0.43% 1.86% -1.43% -8.16%

批发和零售业 237.83 0.63% 0.74% 1.63% -0.89% -9.96%

交通运输、仓储和邮政业 690.44 1.83% 2.16% 3.66% -1.50% -0.89%

住宿和餐饮业 42.69 0.11% 0.13% 0.09% 0.05% 42.91%

信息传输、软件和信息技术服务业 1,295.66 3.44% 4.05% 5.12% -1.07% 15.15%

金融业 1,311.71 3.48% 4.10% 18.86% -14.76% 43.87%

房地产业 381.39 1.01% 1.19% 1.53% -0.34% 54.10%

租赁和商务服务业 236.75 0.63% 0.74% 0.82% -0.08% 16.79%

科学研究和技术服务业 406.17 1.08% 1.27% 0.83% 0.44% 36.20%

水利、环境和公共设施管理业 91.62 0.24% 0.29% 0.52% -0.23% 12.84%

资料来源：Wind、华金证券研究所
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表 3：2024Q3样本基金持股情况（证监会行业，2/2）

行业名称
市值

（亿元）

占净值比

（%）

占股票投资

市值比（%）

股票市场标准行

业配置比例（%）

相对标准行业

配置比例（%）

市值增长

率（%）

居民服务、修理和其他服务业 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% -30.25%

教育 32.30 0.09% 0.10% 0.06% 0.04% -2.04%

卫生和社会工作 155.21 0.41% 0.49% 0.33% 0.16% 47.10%

文化、体育和娱乐业 113.85 0.30% 0.36% 0.73% -0.37% 3.88%

综合 18.73 0.05% 0.06% 0.11% -0.05% 11.17%

资料来源：Wind、华金证券研究所

注：居民服务、修理和其他服务业市值为 1.47万元

从样本基金股票投资比例分布图来看，2024年三季度，持股仓位超过 90%的基金数量占比

为 20.32%，持股仓位在 80%~90%的数量占比为 31.15%，持股仓位在 70%~80%的数量占比

为 18.64%，整体来看，持股仓位超过 70%的基金数量占比为 70.11%。按净资产来计算，持股

仓位超过 90%的基金净资产占比为 20.58%，持股仓位在 80%~90%的基金净资产占比为

38.79%，持股仓位在 70%~80%的基金净资产占比为 19.66%，总体来看，持股仓位超过 70%

的基金净资产占比 79.03%。从样本基金股票投资比例变动分布图（按基金数量）来看，2024

年三季度， 11.34%基金股票投资比例增长超过 10.2%，18.77%基金股票投资比例增长为 2.2～

10.2%，22.88%的基金股票投资比例增长小于 2.2%，整体来看 52.99%基金股票持仓均有所提

升。从样本基金股票投资比例变动分布图（按净资产）来看，2024年三季度，基金股票投资比

例增长超过 10.2%的基金占比为 8.47%，基金股票投资比例增长为 2.2～10.2%的基金占比为

20.26%，基金股票投资比例增长但小于 2.2%的基金占比为 28.17%，整体来看股票投资比例实

现增长的基金占比为 56.90%。

图 2：2024Q3样本基金股票投资比例分布（按数量） 图 3：2024Q3样本基金股票投资比例分布（按净资产）

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所
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图 4：2024Q3样本基金股票投资比例变动分布（按数量） 图 5：样本基金股票投资比例变动分布（按净资产）

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所

2、2024Q3前五大行业重仓集中度有所增长，电子行业市值占

比最高

2024Q3前五大行业重仓集中度有所增长，汽车行业替代有色金属进入前五大。从 2024 年

三季度基金重仓股市值占比来看，基金重仓股市值前五大行业分别是电子、电力设备、医药生物、

食品饮料和汽车行业，重仓股市值占比分别为 13.41%、10.81%、10.71%、8.16%、5.69%，合

计高达 48.78%。与 2024年二季度相对比，电子行业仍为第一重仓行业，电力设备与医药生物

排名互换，汽车行业替代有色金属排名第五， 2024 年二季度重仓股市值前五大行业合计占比

43.81%。

2024 年三季度，电子行业重仓股市值由 2024年二季度的 12.84%增长至 13.41%，电力设

备行业重仓股市值占比由 2024年二季度的 8.07%增长至 10.81%，医药生物行业重仓股市值占

比由 2024年二季度的 9.67%增长至 10.71%，食品饮料行业重仓股市值占比由 2024 年二季度

的 7.83%增长至 8.16%，汽车行业重仓股市值占比由 2024年二季度的 4.56%增长至 5.69%。
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图 6：2024Q3基金重仓持股行业市值占比（申万一级，%） 图 7：基金重仓股行业配置比例与上一季度的对比（申万一级，%）

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所

从基金重仓持股行业市值及环比变动分析，电子/电力设备/医药生物/食品饮料和汽车行业在

基金重仓持股行业市值中排名前五，2024 年第三季度重仓持股总市值分别为 2,484.30

/2,003.12/1,984.22/1,511.98/1,054.14 亿 元 ， 环 比 重 仓 持 股 总 市 值 增 长 分 别 为

106.08/508.05/193.42/61.55/208.55亿元。整体来看，环比 2024 第二季度，前五大基金重仓持

股行业市值均成增长态势，其中电力设备环比增长幅度最大。仅从基金重仓持股行业市值环比变

动分析，电力设备 /汽车 /医药生物 /公用事业和非银金融变动排名靠前，环比变动分别为

508.05/208.55/193.42/-183.04/174.82亿元，其中仅公用事业环比 2024年第二季度基金重仓持

股市值有所下降。
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图 8：2024Q2 Vs. 2024Q3基金重仓持股市值及环比变动（申万一级，亿元）

资料来源：Wind、华金证券研究所
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图 9：2024Q3基金重仓持股市值前 40个股

资料来源：Wind、华金证券研究所

表 4：2024Q3重仓持股市值环比增加前 20名的个股一览（1/2）
代码 名称 所属行业 24Q3持股总市值（亿元） 24Q3季报持仓变动（万股） 季度变动市值（亿元）

300750.SZ 宁德时代 电力设备 693.06 765.80 211.50

300274.SZ 阳光电源 电力设备 269.75 4,321.20 128.52

000333.SZ 美的集团 家用电器 382.04 6,335.23 98.93

0700.HK 腾讯控股 传媒 463.76 503.08 87.72

002594.SZ 比亚迪 汽车 210.32 1,444.18 75.19

3690.HK 美团-W 社会服务 208.59 -636.51 65.77

资料来源：Wind、华金证券研究所

注：扣除 422支 2024Q3进入重仓股，单 2024Q2未进入重仓股股票
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表 5：2024Q3重仓持股市值环比增加前 20名的个股一览（2/2）
代码 名称 所属行业 24Q3持股总市值（亿元） 24Q3季报持仓变动（万股） 季度变动市值（亿元）

000651.SZ 格力电器 家用电器 160.70 8,683.70 63.29

601318.SH 中国平安 非银金融 88.38 8,867.56 61.03

000858.SZ 五粮液 食品饮料 279.61 -462.82 53.38

002475.SZ 立讯精密 电子 385.13 3,615.39 50.99

300502.SZ 新易盛 通信 199.57 697.12 44.86

600276.SH 恒瑞医药 医药生物 205.64 -3,144.27 42.32

688041.SH 海光信息 电子 78.63 2,342.47 41.58

603259.SH 药明康德 医药生物 81.34 4,481.33 38.02

601601.SH 中国太保 非银金融 61.89 6,784.91 36.69

600519.SH 贵州茅台 食品饮料 476.67 -274.79 36.20

688036.SH 传音控股 电子 59.89 2,387.72 35.69

600660.SH 福耀玻璃 汽车 86.81 3,527.05 32.26

300308.SZ 中际旭创 通信 274.82 -81.03 29.02

300763.SZ 锦浪科技 电力设备 40.15 1,888.73 27.92

资料来源：Wind、华金证券研究所

注：扣除 422支 2024Q3进入重仓股，单 2024Q2未进入重仓股股票

表 6：2024Q3重仓持股市值环比减少前 20名的个股一览

代码 名称 所属行业 24Q3持股总市值（亿元） 24Q3季报持仓变动（万股） 季度变动市值（亿元）

0883.HK 中国海洋石油 石油石化 134.93 -32,839.14 -89.72

601138.SH 工业富联 电子 65.86 -25,939.61 -76.85

300760.SZ 迈瑞医疗 医药生物 164.78 -1,777.76 -50.54

000568.SZ 泸州老窖 食品饮料 158.81 -3,785.67 -47.73

002938.SZ 鹏鼎控股 电子 33.32 -7,664.53 -34.19

601985.SH 中国核电 公用事业 24.51 -29,936.01 -30.83

600938.SH 中国海油 石油石化 53.64 -6,716.61 -27.43

603986.SH 兆易创新 电子 55.16 -2,384.55 -27.33

600941.SH 中国移动 通信 75.74 -2,620.84 -26.65

000338.SZ 潍柴动力 汽车 20.14 -14,600.29 -24.18

002415.SZ 海康威视 计算机 40.44 -8,215.38 -23.67

300498.SZ 温氏股份 农林牧渔 40.97 -11,924.26 -22.98

1910.HK 新秀丽 轻工制造 1.89 -9,951.57 -21.35

601899.SH 紫金矿业 有色金属 286.24 -17,197.09 -21.22

601233.SH 桐昆股份 石油石化 7.68 -12,075.20 -20.64

688008.SH 澜起科技 电子 58.24 -5,026.41 -20.36

688676.SH 金盘科技 电力设备 11.19 -3,004.72 -20.27

600900.SH 长江电力 公用事业 93.17 -8,126.99 -20.00

0388.HK 香港交易所 非银金融 16.26 -1,010.05 -19.43

000596.SZ 古井贡酒 食品饮料 102.82 -667.66 -18.17

资料来源：Wind、华金证券研究所

注：扣除 422支 2024Q3进入重仓股，单 2024Q2未进入重仓股股票
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3、半导体重仓股市值环比涨幅最大，光学光电子环比跌幅最大

电子行业重仓股市值占基金持股总市值比例较 24Q2有所回落。分析过去 12个季度基金重

仓持股中电子公司市值占比，2024年三季度基金重仓持股电子行业配置比例出现回落，由 2024

年二季度的 14.10%下降至 2024年三季度的 13.41%，为近 12季度次高点。2023年一季度电子

行业重仓股市值占基金持股总市值比例为近 12季度相对低点（7.92%），自 2023年第一季度起，

电子行业重仓股市值占基金持股总市值比例连续三季度环比增长，增长分别为

1.52/0.28/2.64pcts。2024 年一季度该比例有所回落至 11.00%后，2024 年二年季度增长至

14.10%，2024年三季度回落至 13.41%。

图 10：近 12季度电子行业重仓股市值占基金持股总市值比例

资料来源：Wind、华金证券研究所

2024 年三季度，以申万电子二级分类来看，基金重仓持股电子行业配置中，半导体行业持

股市值占比最高，在整个电子重仓持股市值中占比 48.73%，消费电子行业持股市值占比第二，

为 28.11%，随后是元件行业，占比 16.13%，光学光电子占比 4.06%，电子化学品Ⅱ占比 2.35%，

最后是其他电子Ⅱ占比 0.60%。

图 11：2024 Q3申万电子重仓持股中二级行业配置比例（%）

资料来源：Wind、华金证券研究所
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半导体环比涨幅最大，光学光电子环比跌幅最大。从申万电子二级分类来看，2024年三季

度，半导体行业重仓持股市值以 1,210.34 亿元排名第一，环比增长 112.92 亿元；消费电子行业

重仓持股市值以 698.24亿元排名第二，环比增长 49.40亿元；电子化学品Ⅱ环比增长 2.22 亿元；

光学光电子环比增长为电子二级领域内降幅最高板块，环比下降 40.63 亿元，重仓持股市值为

100.88亿元；其他电子Ⅱ环比下降 8.70亿元；元件行业环比小幅下降，重仓持股市值为 15.00

亿元。

图 12：2024Q3和 2024Q2基金重仓股在申万电子二级分类中持仓市值及环比变动（亿元）

资料来源：Wind、华金证券研究所

24Q3电子二级行业重仓股市值占基金持股总市值比例中仅半导体/消费电子行业环比增长。

从 2024年二季度和 2024年三季度电子二级行业重仓股市值占基金持股总市值比例对比来看，

半导体重仓股市值占比增长 2.55pcts至 48.73%。2024年第三季度，消费电子行业重仓股市值

占比由 27.31%环比增加至 28.11%；电子化学品Ⅱ行业重仓股市值占比基本维稳（-0.01pcts）；

光学光电子由 1.00%大幅下降至 0.60%；电子化学品Ⅱ行业重仓股市值占比为 2.35%；元件环

比下降-1.05pcts。

图 13：2024Q2和 2024Q3基金重仓持股申万电子二级行业的行

业配置比例对比（%）

图 14：21Q4-24Q3基金重仓持股申万电子二级分类各子行业在电

子行业中的占比（%）

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所
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半导体/其他电子/原件行业重仓持股市值占基金持股总市值比例较年初有所增长。从过去

12 个季度电子行业二级分类的基金重仓持股市值占基金持股总市值来看，该比例自 2022 年四

季度开始一路上扬，在 2023 年第四季度到达顶峰 7.24%，随后占比出现下滑，2024 年一季度

半导体占比为 5.90%，2024年第二季度与第三季度占比分别为 6.51%/6.53%。消费电子行业重

仓市值占比自 2023第一季度整体呈增长态势，2023年一季度为 1.00%，随后出现增长，2024

年第三季度消费电子市值占比为 3.77%，为电子二级行业重仓股市值占基金持股总市值第二大行

业。光学光电子、其他电子Ⅱ、电子化学品Ⅱ等则基本维持在 0%-1%之间，无明显变动。

图 15：过去 12 个季度电子二级行业重仓股市值占基金持股总市值比例（%）

资料来源：Wind、华金证券研究所

4、消费电子零部件及组装重仓股市值占比排名第一，半导体设

备重仓持股市值环比显著增长

消费电子零部件及组装重仓股市值占比排名第一，数字芯片设计排名第二。从 2024 年三季

度基金重仓持股申万电子行业三级分类子行业持仓市值占比分析，消费电子零部件及组装行业以

3.20%的占比位列申万电子行业三级分类子行业重仓股市值第一名，数字芯片设计排名第二，占

比 2.57%，半导体设备行业排名第三，占比 2.31%，其次分别是印制电路板、模拟芯片设计、

品牌消费电子、被动元件、电子化学品Ⅲ、集成电路制造、面板、集成电路封测、光学元件、半

导体材料、其他电子Ⅲ、分立器件及 LED，重仓配置比例分别为 1.78%、0.88%、0.57%、0.39%、

0.32%、0.29%、0.28%、0.24%、0.24%、0.18%、0.08%、0.06%及 0.03%。

半导体设备重仓持股市值环比显著增长，印制电路板重仓持股市值环比跌幅较大。从 2024

年二季度和 2024年三季度基金重仓股在申万电子三级分类中持仓市值及环比变动来看，半导体
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设备行业持仓市值 427.41亿元，环比增长 60.04亿元，其次是品牌消费电子及数字芯片设计环

比增长分别为 53.81亿元、35.17亿元，分别位居电子行业申万三级分类环比增长行业中第二、

第三。印制电路板行业持仓市值 329.33亿元，环比下降 22.36亿元，环比降幅最大，其次为 LED

及面板重仓持股市值环比下降分别为 16.74亿元、14.65亿元。

图 16：2024Q3申万电子行业三级分类子行业重仓持股市值占比

基金持股市值（%）

图 17：2024Q3、2024Q2基金重仓股在申万电子三级分类中持仓

市值及环比变动（亿元）

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所
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图 18：过去 12个季度基金重仓持股申万电子三级分类市值占基金持仓总市值比例趋势（%）

资料来源：Wind、华金证券研究所

图 19：过去 12个季度基金重仓股中电子行业三级分类各自市值占电子行业总市值比例情况（%）

资料来源：Wind、华金证券研究所
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5、电子重仓个股市值：立讯精密位列第一，其市值环比显著提

升

2024 年三季度，立讯精密基金重仓持股市值环比显著提升，电子行业基金重仓市值前 20
个股中半导体公司居多。基金重仓持有的电子行业个股中，立讯精密、北方华创、沪电股份重仓

持股市值位居前三名，在申万二级分类中分别属于消费电子、半导体、元件。电子行业个股重仓

市值进入前 20 名的半导体行业的公司分别为立讯精密、北方华创、沪电股份、圣邦股份、中微

公司、寒武纪-U、海光信息、工业富联、传音控股、澜起科技、兆易创新、华海清科、长电科技、

水晶光电、中芯国际、胜宏科技、晶晨股份、恒玄科技、鹏鼎控股及小米集团-W。

2024 年三季度环比 2024 年二季度基金重仓持股市值增加排名前三的分别是立讯精密、海

光信息、传音控股，持仓市值环比增加分别为 50.99亿元、41.58亿元、35.69亿元。

图 20：2024Q3基金重仓电子行业前 20 名个股一览（亿元）

资料来源：Wind、华金证券研究所
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图 21：过去 12个季度立讯精密基金重仓股占流通股比（%） 图 22：24Q3基金重仓 2-4名电子个股基金重仓股过去 12个季度

占流通股比（%）

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所

图 23：24Q3基金重仓 5-7名电子个股基金重仓股过去 12个季度

占流通股比（%）

图 24：24Q3基金重仓 8-10名电子个股基金重仓股过去 12个季

度占流通股比（%）

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所
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图 25：24Q3最近 4个季度立讯精密基金重仓持股市值（亿元） 图 26：24Q3最近 4个季度电子 top 2-4基金重仓持股市值（亿元）

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所

图 27：24Q3最近 4个季度电子 top 5-7基金重仓持股市值（亿元） 图 28：24Q3最近 4个季度电子 top8-10基金重仓持股市值（亿元）

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所

表 7：2024Q3电子行业重仓持股市值环比增加前 10名

名称 持有基金数
持股总量

（万股）

季报持仓变动

（万股）

持股占流通股比

（%）

24Q3持股总市值

（亿元）

环比增长

（亿元）

立讯精密 826 88616.81 3615.39 12.29 385.13 50.99

海光信息 176 7618.79 2342.47 8.59 78.63 41.58

传音控股 123 5550.56 2387.72 4.92 59.89 35.69

北方华创 398 4931.90 -27.09 9.27 180.50 21.86

寒武纪-U 193 2955.45 -330.02 7.08 85.46 20.19

小米集团-W 98 15840.49 7728.87 0.78 32.14 19.94

圣邦股份 93 10570.38 314.19 23.36 100.42 15.52

晶晨股份 29 5298.48 1594.48 12.66 37.16 15.19

歌尔股份 133 13526.91 4658.80 4.49 30.67 13.36

恒玄科技 99 1716.82 88.05 14.30 36.46 12.62

资料来源：Wind、华金证券研究所

注：24Q3重仓持股中有 24支股未进入 24Q2重仓股，不纳入统计
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表 8：2024Q3电子行业重仓持股市值环比下降前 10名

名称 持有基金数
持股总量

（万股）

季报持仓变动

（万股）

持股占流通股比

（%）

24Q3持股总市值

（亿元）

环比增长

（亿元）

工业富联 204 26144.31 -25939.61 1.32 65.86 -76.85

鹏鼎控股 58 9315.16 -7664.53 4.02 33.32 -34.19

兆易创新 95 6241.90 -2384.55 9.39 55.16 -27.33

澜起科技 97 8796.50 -5026.41 7.70 58.24 -20.36

三安光电 2 1019.61 -13086.65 0.20 1.27 -15.26

深南电路 65 2654.44 -1330.65 5.20 29.46 -12.69

卓胜微 31 977.59 -1310.61 2.18 9.08 -8.71

水晶光电 100 20759.35 -6931.17 15.29 39.30 -7.72

沃尔核材 20 2196.71 -5392.39 1.76 3.06 -7.65

TCL科技 89 55807.89 -20261.51 3.08 25.56 -7.30

资料来源：Wind、华金证券研究所

注：24Q3重仓持股中有 24支股未进入 24Q2重仓股，不纳入统计

图 29：2024Q3前十重仓电子股前 12个季度市值占电子行业重仓市值百分比（亿元/%）

资料来源：Wind、华金证券研究所

6、24Q3电子行业中沪股通持股市值增长显著高于深股通

第三季度各行业沪（深）股通持仓市值整体环比呈现增长。在沪股通中，非银金融持仓市值

环比增长最大， 2024Q3非银金融行业沪股通持仓市值 1,172.32亿元，环比增长 424.41亿元；

2024Q3电子行业沪股通持仓市值 1,018.98亿元，环比增长 119.09亿元。在深股通中，电力设

备持仓市值环比增长最大， 2024Q3电力设备持行业沪股通持仓市值 1,914.44亿元，环比增长

489.34亿元；2024Q3电子行业深股通持仓市值 1,063.31亿元，环比增长 73.35亿元。
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图 30：24Q2/24Q3沪股通中各行业持仓市值（亿元） 图 31：24Q2/24Q3深股通中各行业持仓市值（亿元）

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所

图 32：沪（深）股通持股市值按行业分布

资料来源：Wind、华金证券研究所
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表 9：2024Q3电子行业沪股通持股市值前 20个股（1/2）

序号 证券代码 证券简称 行业
截止日持股市值

（亿元）

占流通 A股（%）

（公布）

占 自 由 流 通 股 比

（%）

1 601138.SH 工业富联 消费电子零部件及组装 186.77 3.73% 22.21%

2 603501.SH 韦尔股份 数字芯片设计 169.83 13.04% 20.26%

3 688008.SH 澜起科技 数字芯片设计 78.02 10.21% 12.90%

4 688012.SH 中微公司 半导体设备 55.74 5.47% 8.05%

5 688041.SH 海光信息 数字芯片设计 55.14 6.02% 6.02%

6 688036.SH 传音控股 品牌消费电子 48.12 3.94% 11.76%

7 600584.SH 长电科技 集成电路封测 37.94 6.00% 8.11%

8 600183.SH 生益科技 印制电路板 35.96 7.27% 15.11%

9 688256.SH 寒武纪-U 数字芯片设计 29.77 2.46% 5.11%

10 603986.SH 兆易创新 数字芯片设计 29.55 5.03% 5.52%

11 688981.SH 中芯国际 集成电路制造 23.48 1.96% 2.41%

12 601231.SH 环旭电子 消费电子零部件及组装 18.52 5.24% 22.76%

13 600745.SH 闻泰科技 分立器件 14.71 3.61% 5.52%

14 600563.SH 法拉电子 被动元件 14.14 6.08% 10.60%

15 603160.SH 汇顶科技 模拟芯片设计 13.17 4.10% 7.47%

16 600703.SH 三安光电 LED 10.10 1.62% 2.51%

17 600460.SH 士兰微 分立器件 9.16 2.43% 3.56%

18 688019.SH 安集科技 电子化学品Ⅲ 8.37 4.62% 6.69%

19 688099.SH 晶晨股份 数字芯片设计 7.83 2.65% 3.59%

20 688396.SH 华润微 集成电路制造 7.32 1.17% 3.49%

资料来源：Wind、华金证券研究所

表 10：2024Q3电子行业深股通持股市值前 20个股（1/2）

序号 证券代码 证券简称 行业
截止日持股市值

（亿元）

占流通 A股（%）（公

布）

占 自 由 流 通 股 比

（%）

1 002475.SZ 立讯精密 消费电子零部件及组装 230.38 7.33% 11.84%

2 002371.SZ 北方华创 半导体设备 123.89 6.35% 12.52%

3 000725.SZ 京东方 A 面板 119.91 7.25% 8.77%

4 002241.SZ 歌尔股份 消费电子零部件及组装 54.34 7.01% 10.12%

5 300408.SZ 三环集团 被动元件 45.19 6.35% 10.06%

6 300866.SZ 安克创新 品牌消费电子 40.85 9.16% 24.01%

7 000100.SZ TCL科技 面板 32.78 3.81% 4.09%

8 002463.SZ 沪电股份 印制电路板 30.64 3.98% 5.90%

9 300433.SZ 蓝思科技 消费电子零部件及组装 27.08 2.65% 7.09%

10 002938.SZ 鹏鼎控股 印制电路板 26.61 3.20% 11.67%

11 300782.SZ 卓胜微 模拟芯片设计 20.30 4.08% 6.73%

12 002138.SZ 顺络电子 被动元件 20.30 8.92% 10.86%

13 300285.SZ 国瓷材料 电子化学品Ⅲ 16.61 8.28% 10.97%

14 300661.SZ 圣邦股份 模拟芯片设计 15.54 3.46% 5.55%

15 002384.SZ 东山精密 印制电路板 15.48 3.85% 5.39%

资料来源：Wind、华金证券研究所
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表 11：2024Q3电子行业深股通持股市值前 20个股（2/2）

序号 证券代码 证券简称 行业
截止日持股市值

（亿元）

占流通 A股（%）（公

布）

占 自 由 流 通 股 比

（%）

16 002273.SZ 水晶光电 光学元件 14.78 5.61% 6.72%

17 002916.SZ 深南电路 印制电路板 12.84 2.25% 6.33%

18 002409.SZ 雅克科技 半导体材料 12.16 4.16% 7.45%

19 002049.SZ 紫光国微 数字芯片设计 10.05 1.89% 2.56%

20 300054.SZ 鼎龙股份 电子化学品Ⅲ 9.21 4.11% 5.86%

资料来源：Wind、华金证券研究所

图 33：工业富联沪（深）通持股量及占流通 A股比例 图 34：韦尔股份沪（深）通持股量及占流通 A股比例

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所

图 35：澜起科技沪（深）通持股量及占流通 A股比例 图 36：中微公司沪（深）通持股量及占流通 A股比例

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所
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图 37：海光信息沪（深）通持股量及占流通 A股比例 图 38：传音控股沪（深）通持股量及占流通 A股比例

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所

图 39：长电科技沪（深）通持股量及占流通 A股比例 图 40：生益科技沪（深）通持股量及占流通 A股比例

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所

图 41：寒武纪-U沪（深）通持股量及占流通 A股比例 图 42：兆易创新沪（深）通持股量及占流通 A股比例

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所
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图 43：中芯国际沪（深）通持股量及占流通 A股比例 图 44：环旭电子沪（深）通持股量及占流通 A股比例

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所

图 45：闻泰科技沪（深）通持股量及占流通 A股比例 图 46：法拉电子沪（深）通持股量及占流通 A股比例

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所

图 47：汇顶科技沪（深）通持股量及占流通 A股比例 图 48：三安光电沪（深）通持股量及占流通 A股比例

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所
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图 49：士兰微沪（深）通持股量及占流通 A股比例 图 50：安集科技沪（深）通持股量及占流通 A股比例

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所

图 51：晶晨股份沪（深）通持股量及占流通 A股比例 图 52：华润微沪（深）通持股量及占流通 A股比例

资料来源：Wind、华金证券研究所 资料来源：Wind、华金证券研究所

7、风险提示

经济修复不及预期：受外部干扰、贸易争端、自然灾害或其他不可预测的因素，经济修复进

程可能有所波动，从而影响当下分析框架下的投资决策。

政策超预期变化：经济政策受宏观环境、突发事件、国际关系的影响可能超预期或者不及预

期，从而影响当下分析框架下的投资决策。

历史经验未来不一定适用：文中相关复盘具有历史局限性，不同时期的市场条件、行业趋势

和全球经济环境的变化会对投资产生不同的影响，过去的表现仅供参考。

数据统计相关风险：文中公募基金样本选取股票型基金和混合型基金，投资类型剔除被动指

数型基金、增强指数型基金、偏债混合型基金，或存在样本偏差风险、覆盖度不足风险。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；
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