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交通运输
2024年 9月快递行业数据点评
9月行业件量增速同比提升，期待旺季需求进一步增长

投资要点：

 事件：国家邮政局披露 2024年 9月行业经营数据，A股快递公司披露

24年 9月经营数据。

 商流：社零同比持续增长，网上零售额同比略降。2024年 9月，国内

社零总额为 4.1万亿元，同比+3.2%；实物商品网上零售额为 1.1万亿元，

同比-0.3%；实物商品网购渗透率为 25.7%，同比-0.9pp，环比-0.3pp。

 量：24M9快递件量同比+18.7%，持续高速增长。2024年 9月实现快

递业务量 149.7 亿件，同比+18.7%（新口径），2024 年 M1-M9 实现快递

件量 1237.7亿件，同比+22.0%，快递件量增速仍保持中速增长。分类型看，

异地同比+29.9%； 分区域看，东部快递同比+23.1%。。

 价：9 月 ASP 同比下降，全行业 ASP 同比-12.5%。2024年 9 月，全

国快递业务平均单价为 7.94元，同比下降 1.14元（-12.5%）。分区域看，

2024年 9月，东、中和西部快递平均单价分别为 8.25、6.16和 9.20元，同

比分别-9.8%、-21.1%、-16.2%，东、中、西部地区价格同比均下降。

 竞争格局：顺丰、圆通市占率提升。2024年 9月，顺丰、韵达、申通、

圆通分别实现快递件量 11.4、20.4、20.0和 23.1亿件，同比分别+12.6%、

+22.0%、21.9%、28.0%。顺丰、韵达、申通、圆通快递件量占市场份额分

别为 7.6%、13.6%、13.3%、15.4%。2024年 9月，顺丰、韵达、申通、圆

通分别实现单票收入 16.00、2.01、2.03和 2.18元，同比分别-7.0%、-12.2%、

-4.3%和-6.6%。

 投资建议：2024年快递行业总需求超预期增长，行业逐步进入旺季，

ASP同比降幅逐步收窄，行业提价预期高涨，长期趋势看供给端资本开支

收缩，监管对恶性价格战遏制态度坚决，持续看多加盟快递 2024年边际修

复。重点推荐：中通快递：24Q2调整后净利 28.1亿元，战略转向优质件，

规模保持良好下实现利润持续提升。韵达股份：24Q2归母净利同比+23.2%，

网络转好利润持续修复。圆通速递：快递龙头企业，深耕快递主业，综合

服务能力和产品定价能力持续兑现。关注：极兔速递、申通快递。

 风险提示：宏观经济下行；快递件量增长不及预期风险；行业竞争加

剧

单击或点击此处输入文字。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 陈照林(S0210522050006)
CZL3792@hfzq.com.cn
分析师： 乐璨(S0210524070004)
lc30018@hfzq.com.cn

相关报告
1、行业周报(10.21-10.27): 外贸集运船东减班提

价，欧美航线运价企稳回升——2024.10.28
2、行业周报(10.14-10.20): 内贸需求底部反弹，

看好内需相关标的估值修复——2024.10.21
3、行业周报(10.7-10.13): 高波动下关注内需相关

标的，看好估值修复板块——2024.10.13
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1 商流情况：社零同比持续增长，网上零售额同比略降

2024年 9月，国内社零总额为 4.1万亿元，同比+3.2%；实物商品网上零售额为

1.1万亿元，同比-0.3%；实物商品网购渗透率为 25.7%，同比-0.9pp，环比-0.3pp。

图表 1：社会零售总额（亿元）、YOY 图表 2：实物商品网上零售额（亿元）、YOY

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 3：实物商品网购渗透率

来源：Wind，华福证券研究所

2 量：2024M9全行业同比增速+18.7%，行业需求持续增长

2024年 9月实现快递业务量 149.7亿件，同比+18.7%（新口径），2024年M1-M9

实现快递件量 1237.7亿件，同比+22.0%，快递件量增速仍保持中速增长。
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图表 4：规模以上快递业务量（亿件）、YOY

来源：国家邮政局，华福证券研究所

分类型看，2024年 9月，同城、异地和国际快递分别实现 13.6、132.6和 3.5亿

件，同比分别+15.3%、+29.9%和+31.1%；同城、异地、国际快递业务量占全国市场

份额分别为 9.1%、88.6%和 2.3%，市占率同比分别-1.0pp、-6.0pp和+0.0pp，异地快

递业务量占全行业份额同比下降。

图表 5：同城快递业务量（亿件）、YOY 图表 6：异地快递业务量（亿件）、YOY

来源：国家邮政局，华福证券研究所 来源：国家邮政局，华福证券研究所

图表 7：国际快递业务量（亿件）、YOY 图表 8：2024年 9 月各类型快递业务量占比

来源：国家邮政局，华福证券研究所 来源：国家邮政局，华福证券研究所

分区域看，2024年 9 月，东、中和西快递分别实现 106.5、28.9 和 14.3 亿件，

同比分别+23.1%、+44.3%和+42.3%，东、中、西部快递业务量依旧持续增长；东、
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中和西部快递业务量占全国市场份额分别为 71.1%、19.3%和 9.5%，市占率较 2023

年同期分别-3.1pp、+2.1pp和+0.9pp。

图表 9：东部快递业务量（亿件）、YOY 图表 10：中部快递业务量（亿件）、YOY

来源：国家邮政局，华福证券研究所 来源：国家邮政局，华福证券研究所

图表 11：西部快递业务量（亿件）、YOY 图表 12：2024年 9 月各类型快递业务量占比

来源：国家邮政局，华福证券研究所 来源：国家邮政局，华福证券研究所

分主要产粮区看，2024年 9月，全国快递业务量排名前 10的城市中，东莞、苏

州、成都同比增速前三，当月业务量排名前三的分别为：金华（义乌）、广州以及

深圳地区，分别为：14.1、12.4、6.7亿件，同比增速：+16.1%、+25.1%、+23.4%。
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图表 13：2024年 9 月前十大产粮区量、YOY

来源：国家邮政局，华福证券研究所

3 价：行业价格持续承压

2024年 9月，全国快递业务平均单价为 7.94元，同比下降 1.14元（-12.5%）。

图表 14：规模以上快递 ASP（元）、YOY

来源：国家邮政局，华福证券研究所

分区域看，2024年 9月，东、中和西部快递平均单价分别为 8.25、6.16和 9.20

元，同比分别-9.8%、-21.1%、-16.2%，东、中、西部地区价格同比均下降。

图表 15：东部快递 ASP（元）、YOY 图表 16：中部快递 ASP（元）、YOY
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来源：国家邮政局，华福证券研究所 来源：国家邮政局，华福证券研究所

图表 17：西部快递 ASP（元）、YOY

来源：国家邮政局，华福证券研究所

4 行业竞争格局：集中度稳定

截至 2024年 9月 CR8 为 85.2%，同比+1.1pp，环比持平。
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图表 18：快递集中度 CR8指数

来源：国家邮政局，华福证券研究所

快递件量方面：2024年 9月，顺丰、韵达、申通、圆通分别实现快递件量 11.4、

20.4、20.0和 23.1亿件，同比分别+12.6%、+22.0%、21.9%、28.0%。顺丰、韵达、

申通、圆通快递件量占市场份额分别为 7.6%、13.6%、13.3%、15.4%。

图表 19：上市快递公司月度快递件量同比增速 图表 20：上市快递公司月度快递件量市占率情况

来源：公司公告，华福证券研究所 来源：公司公告，华福证券研究所

单票收入方面：2024年 9月，顺丰、韵达、申通、圆通分别实现单票收入 16.00、

2.01、2.03和 2.18元，同比分别-7.0%、-12.2%、-4.3%和-6.6%。

图表 21：顺丰 ASP当月值、上年同期、同比、环比 图表 22：韵达 ASP 当月值、上年同期、同比、环比
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来源：公司公告，华福证券研究所 来源：公司公告，华福证券研究所

图表 23：申通 ASP当月值、上年同期、同比、环比 图表 24：圆通 ASP 当月值、上年同期、同比、环比

来源：公司公告，华福证券研究所 来源：公司公告，华福证券研究所

图表 25：上市快递公司月度 ASP 同比增速对比

来源：公司公告，华福证券研究所
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图表 26：2024年 9月上市公司快递业务情况

快递业务收入（亿元） 顺丰 韵达 申通 圆通 行业

当月值 182.6 40.8 40.3 50.5 1187.9

同比 4.7% 6.7% 16.9% 19.6% 12.3%

业务量（亿件） 顺丰 韵达 申通 圆通 行业

当月值 11.4 20.4 20.0 23.1 149.7

同比 12.6% 22.0% 21.9% 28.0% 18.7%

当月市占率 7.6% 13.6% 13.3% 15.4% -

单票收入（元/件） 顺丰 韵达 申通 圆通 行业

当月值 16.00 2.01 2.03 2.18 7.94

同比 -7.0% -12.2% -4.3% -6.6% -12.5%

来源：公司公告，华福证券研究所

5 风险提示

1）宏观经济下行风险

2）快递件量增长不及预期风险

3）行业竞争加剧风险
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备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）
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