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Q3 利润端同比减亏，期待华为、数据要素进展  
 

 2024 年 11 月 06 日 

 

➢ 事件：普元信息于 10 月 29 日晚发布三季报，公司 2024 年前三季度实现

归母净利润-0.69 亿元，去年同期实现-0.40 亿元；前三季度扣非净利润-0.80 亿

元，去年同期实现-0.52 亿元。 

➢ Q3 业绩短期承压，战略性业务缩减开源节流。根据公司的业绩公告情况，

具体到 2024Q3，公司单季度实现归母净利润-814.96 万元，去年同期为-832.51

万元；单季度实现扣非净利润为-1637.34 万元，去年同期为-1482.31 万元。收

入端来看，第三季度实现营收 7331.20 万元，同比下降 34.74%。营业收入的减

少系战略性缩减应用开发等非核心业务所致。 

➢ 携手华为亮相“仓颉”，助力电信、金融、电子政务行业应用。在 9 月 19

日第九届华为全联接大会上，公司作为与华为十余年紧密合作的价值型伙伴，以

及华为仓颉编程语言的优秀企业开发者，亮相“全场景应用编程语言-仓颉”。公

司是国内唯一同时具备全栈中间件产品体系与企业级低代码能力的基础软件企

业，也是华为可信认证体系内的优秀供应商、CSSP 最佳合作伙伴。普元数据资

产管理、低代码平台和中间件系列产品与华为鲲鹏、高斯、欧拉等完成互认，相

关解决方案能力获得华为持续认可。未来，公司将携手华为，更有效地服务于众

多行业信创与企业数智转型场景。 

➢ 深耕数据要素市场，产品再获认可。8 月 28 日，普元数据资产管理平台、

数据开发平台亮相 2024 数博会“数据要素赋能生态”交流活动，通过中国软件

评测中心 CSTC 数据要素优秀产品测评，获得国家级计算机软件产品质量检测机

构认证。贵阳市委、国家数据局等领导，以及中国科学院院士梅宏等专家共同见

证。普元数据资产管理平台定位于统筹管理企业数据资产、形成标准化、一致化

的数据架构，为企业数字化转型下的业务变革与 IT 架构重塑提供数据基础，包

含元数据管理、资产目录管理、数据标准管理、数据质量管理等能力。 

➢ 投资建议：预计公司 24-26 年归母净利润分别为 0.02、0.57、0.80 亿元，

当前市值对应 24/25/26 年的估值分别为 1196/39/28 倍，考虑到公司与华为深

度合作，同时在数据要素领域有良好的布局，我们认为后续公司业绩增长潜力较

大，维持“谨慎推荐”评级。 

➢ 风险提示：供应链风险；核心技术水平升级不及预期；政策推进不及预期  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 481 402 515 660 

增长率（%） 13.0 -16.3 28.1 28.2 

归属母公司股东净利润（百万元） -16 2 57 80 

增长率（%） -1386.2 111.9 2936.8 40.4 

每股收益（元） -0.17 0.02 0.60 0.85 

PE -143 1196 39 28 

PB 2.6 2.6 2.6 2.5 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 11 月 6 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 481 402 515 660  成长能力（%）     

营业成本 250 180 225 287  营业收入增长率 12.97 -16.29 28.05 28.17 

营业税金及附加 4 4 4 5  EBIT 增长率 -49.76 68.42 440.86 48.84 

销售费用 139 109 113 145  净利润增长率 -1386.23 111.93 2936.81 40.44 

管理费用 31 40 41 53  盈利能力（%）     

研发费用 106 80 93 112  毛利率 47.95 55.13 56.35 56.58 

EBIT -37 -12 39 59  净利润率 -3.26 0.46 11.02 12.07 

财务费用 -3 -4 -5 -5  总资产收益率 ROA -1.59 0.19 5.44 7.11 

资产减值损失 -1 -3 -5 -6  净资产收益率 ROE -1.83 0.22 6.63 9.04 

投资收益 6 11 21 26  偿债能力     

营业利润 -25 2 63 89  流动比率 6.76 5.96 4.95 4.17 

营业外收支 0 0 0 0  速动比率 6.00 5.35 4.44 3.75 

利润总额 -25 2 63 89  现金比率 2.90 3.29 2.65 2.17 

所得税 -10 0 6 9  资产负债率（%） 13.18 14.91 17.92 21.34 

净利润 -16 2 57 80  经营效率     

归属于母公司净利润 -16 2 57 80  应收账款周转天数 160.90 150.00 140.00 135.00 

EBITDA -27 -7 44 63  存货周转天数 42.66 50.00 50.00 50.00 

      总资产周转率 0.49 0.40 0.49 0.59 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 350 460 470 499  每股收益 -0.17 0.02 0.60 0.85 

应收账款及票据 217 155 186 229  每股净资产 9.13 9.05 9.11 9.38 

预付款项 0 0 0 0  每股经营现金流 -0.73 1.22 0.45 0.61 

存货 29 22 26 33  每股股利 0.10 0.00 0.00 0.00 

其他流动资产 221 195 196 198  估值分析     

流动资产合计 818 832 877 959  PE -143 1196 39 28 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 2.6 2.6 2.6 2.5 

固定资产 101 96 91 87  EV/EBITDA -69.40 -241.52 40.48 27.61 

无形资产 1 1 1 2  股息收益率（%） 0.42 0.00 0.00 0.00 

非流动资产合计 171 168 165 162       

资产合计 988 1,000 1,042 1,121       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 28 30 40 55  净利润 -16 2 57 80 

其他流动负债 93 110 137 175  折旧和摊销 9 4 4 4 

流动负债合计 121 140 177 230  营运资金变动 -42 107 -15 -21 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 -68 115 43 57 

其他长期负债 9 9 9 9  资本开支 -12 -2 -2 -2 

非流动负债合计 9 9 9 9  投资 2 -5 0 0 

负债合计 130 149 187 239  投资活动现金流 -3 4 19 25 

股本 95 94 94 94  股权募资 0 0 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 0 0 0 0 

股东权益合计 858 851 856 882  筹资活动现金流 -5 -9 -52 -54 

负债和股东权益合计 988 1,000 1,042 1,121  现金净流量 -77 110 10 29 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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