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持续稳中求进，深化与华为

合作  

 

核心观点 

公司持续稳中求进，坚持高质量发展，经营业绩进一步恢复。2024

年 1-9 月公司实现营业收入 7.36 亿元，同比增长 9.02%，归母净

利润 3675 万元，同比增长 11.36%。截至 2024 年 9 月 30 日，在

手订单 7.5 亿元，同比增长近 20%，再创同期历史新高。铁路投

资回暖，5G-R有序推进，公司全面布局有望充分受益。积极拓展

民航业务，布局民航空管、低空经济等领域机会。持续深化与华

为的合作，将进一步利于公司智慧交通业务在国内外市场的发

展，尤其是科技出海背景下的海外市场机会。 

事件  

公司发布 2024 年三季报，2024 年 1-9 月公司实现营业收入 7. 36

亿元，同比增长 9.02%，归母净利润 3675 万元，同比增长 11. 36%。 

简评  

1、经营业绩进一步恢复，在手订单再创同期新高。 

公司持续稳中求进，坚持高质量发展，经营业绩进一步恢复。2024

年 1-9 月公司实现营业收入 7.36 亿元，同比增长 9.02%，归母净

利润 3675 万元，同比增长 11.36%。公司在手订单充足，截至 2024

年 9 月 30 日，在手订单 7.5 亿元，同比增长近 20%，再创同期历

史新高。 

2024 年第三季度单季，公司实现营业收入 2.75 亿元，同比增长

6.67%，归母净利润 1018 万元，同比增长 46.85%。 

2024 年 1-9 月，公司综合毛利率 41.71%，同比提升 0.72pcts；销

售、管理、研发三项费用合计 2.64 亿元，同比增长 7.61%，三费

率 35.86%，同比下降 0.47pcts；归母净利率 4.99%，同比提升

0.10pcts。 

2、铁路投资回暖，5G-R 有序推进。  

2024 年 1-9 月，我国铁路完成固定资产投资 5612 亿元，同比增

长 10.3%，整体投资回暖。 

5G-R相关试验正在按计划有序推进中。公司已经完成基于 5G- R

的指挥调度相关产品及解决方案的研发，并布局赋能行业智能

化、数字化的多款产品与解决方案，有望充分受益铁路 5G 建设。 
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

7.99/6.48 37.79/21.21 16.22/4.47 

12 月最高/最低价（元）  8.97/4.57 

总股本（万股）  59,371.86 

流通 A 股（万股）  55,116.33 

总市值（亿元）  48.92 

流通市值（亿元）  45.42 

近 3 月日均成交量（万）  3007.99 

主要股东   

林菁  9.09%  

股价表现 
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3、积极推进与华为合作，是其智能交通领域合作伙伴之一。  

公司今年 7 月与华为签署了《战略合作协议》，在通信和信息化技术领域合作。公司将依托华为操作系统（鸿

蒙、欧拉）、服务器（鲲鹏、昇腾）、5G、云计算、大模型等基础信息技术和设备，开发面向轨道交通、民航

等垂直行业的高安全性、高可靠性、高稳定性的智慧化产品和解决方案，构建完整的端到端能力体系。与华为

的合作将进一步利于公司智慧交通业务在国内外市场的发展，尤其是科技出海背景下的海外市场机会。 

4、积极拓展民航业务，布局民航空管、低空经济等领域机会。 

2023 年，公司基于民航领域自主国产品牌指挥调度供应商的基础，进一步聚焦民航空管领域，成立了北京佳讯

智航科技有限公司。2024 年 9 月，2024 年中南地区中小机场国产语音交换系统技术展示活动上，佳讯智航作为

四家国产语音交换系统厂家之一，展示了其在国产语音交换系统技术领域的技术成果。民航领域是未来公司重

要布局方向之一，国产替代空间广阔，同时公司也在积极将产品及系统解决方案进一步导入低空经济等战略性

新兴产业，未来有望成为公司新增长引擎。 

5、盈利预测与投资建议。 

公司持续稳中求进，坚持高质量发展，经营业绩进一步恢复。铁路投资回暖，5G-R 有序推进，公司全面布局有

望充分受益。积极推进与华为合作，是其智能交通领域合作伙伴之一，与华为的合作将进一步利于公司智慧交

通业务在国内外市场的发展，尤其是科技出海背景下的海外市场机会。积极拓展民航业务，布局民航空管、低

空经济等领域机会。我们预计公司 2024 年-2026 年营收分别为 12.2 亿元、14.3 亿元、17.1 亿元，归母净利润分

别为 0.8 亿元、1.0 亿元、1.4 亿元，对应 PE分别为 62x、47x、35x，维持“买入”评级。 

重要财务指标 

 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入(百万元) 1,145 1,123 1,221 1,426 1,711 

YOY(%) 10.88% -1.88% 8.72% 16.75% 19.98% 

归母净利润(百万元) 62 67 79 104 140 

YOY(%) -47.17% 7.67% 18.45% 30.77% 35.07% 

EPS(摊薄/元) 0.10 0.11 0.13 0.18 0.24 

P/E(倍) 46.21 63.71 61.56 47.07 34.85 

资料来源：iFind，中信建投 

6、风险提示。铁路 5G-R建设不及预期：当前我国已经明确发展铁路 5G 新一代通信系统，工信部已经批复 5G-

R试验频率支持开展 5G-R 系统外场技术试验，但由于前期需要完成多项工作，存在行业推进不及预期导致铁路

5G-R建设进度、铁路 5G-R 建设规模不及预期的风险。铁路固定资产投资及信息化相关投入不及预期：近几年

受到宏观环境等因素影响，经济增长有所降速，当前预期在相关财政、货币政策刺激下，经济有望逐步复苏，

但存在未来经济复苏不及预期，影响铁路固定资产投资、信息化投入不及预期的风险。民航领域拓展不及预期

的风险。行业竞争加剧的风险。 
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评级说明  
 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A 股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上 
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