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[Table_Summary] 行业核心观点： 

当前全球能源转型加速，中东地区具备优秀可再生能源发展潜力，未来

新能源产业建设有望加快，光伏、风能、储能等可再生能源需求有望快

速增长。当前已有多家中国企业获得中东地区光伏、储能大单，同时也

有多家中企布局当地产能，中东新能源市场有望逐步打开。中东市场具

备较高的市场准入资质、产品质量和本土化要求，建议关注中东地区市

占率领先、产业布局进度居前个股；另外，光伏、储能是中东地区可再

生能源系统建设的关键环节，未来有望持续受益，建议关注中东市场释

放带来的业绩增量。 

 

投资要点： 

⚫ 中东地区能源消费结构以化石能源为主，可再生能源占比低。在发电量

方面，中东地区发电燃料以天然气为主，2023 年，中东地区石油、天然

气的发电量占比分别为 21.11%、70.25%，化石能源合计占比达到

92.62%，高于全球平均的 60.01%；可再生能源发电量占比为 2.82%，低

于全球平均的 15.87%。 

⚫ 中东地区可再生能源发展潜力大，多国发布 2030 目标。沙特、阿联酋

等中东国家地处“太阳能带”，属于热带沙漠气候，年均日照时间超过

3000h，地面年均日照强度超过 2000kWh/m2,太阳能资源丰富，适合发

展光伏能源。同时，阿曼南部沿海、沙特西北部亚喀巴湾沿岸等地区地

表风速可达 7-8m/s，风能密度高，可开发潜力较大。近年以来，中东地

区积极寻求能源转型，转变经济发展模式，试图摆脱对石油产业的依赖。

沙特、阿联酋、阿曼均计划到 2030 年可再生能源发电量占比超过 30%，

卡塔尔、科威特计划到 2030 年可再生能源发电量占比超过 15%。 

⚫ 可再生能源装机预计高增长，太阳能将是主要增量。根据 Rystad Energy

预测，未来几年中东地区的可再生能源容量将大幅增长。到 2030 年中

东地区可再生能源发电量占比有望提升至 30%，2040 年中东地区可再

生能源发电量占比有望超过化石能源，到 2050 年可再生能源发电量占

比有望上升至 75%，太阳能预计将成为中东地区最主要能源，是可再生

能源装机增长的主要增量。截至 2023 年底，中东地区的太阳能总容量

超过 16GW，预计到 2024 年底将接近 23GW。根据 Rystad Energy 预

测，到 2030 年，太阳能装机容量预计将超过 100 GW。 

⚫ 中国企业进军中东市场步伐加快，多家企业布局中东产能、斩获大订

单。近年来，多家公司宣布计划在中东建设光伏、风电产能，主要布局

硅料、硅片、电池片、组件及支架等方向。TCL 中环、晶科能源、远景

集团将分别与沙特阿拉伯公共投资基金 PIF 子公司、Vision Industries 在

沙特共同设立合资公司，建设光伏、风电产能；钧达股份计划在阿曼建

设年产 10GW 高效光伏电池产能；天合光能计划在阿联酋布局光伏全
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产业链；中信博在沙特设立独资子公司，并计划建设光伏支架产能

3GW。同时，中东市场需求火热，多家公司斩获光伏、储能大订单。阳

光电源成功签约全球最大储能项目，项目容量高达 7.8GWh；中信博、

中国能建签订沙特哈登 2.3GW 光伏电站项目；晶科能源签署沙特 3GW 

N 型 TOPCon 光伏组件供货合同。 

⚫ 中东市场竞争格局良好，产能布局领先公司有望持续受益。中东地区新

能源项目规模大，对产品质量要求较高，需要供应商具备大型项目经验

及长期的维护能力，并且需要具备市场进入资质，相对考验厂商综合竞

争实力。因而，中东竞争格局相对良好，龙头公司更容易获得订单，占

据主要市场份额。同时，中东项目对产能本地化具有一定要求，因而在

中东产能布局领先公司有望持续受益。 

⚫ 风险因素：可再生能源政策落实不及预期；需求不及预期；产能建设不

及预期；国际贸易政策变动风险；行业竞争加剧风险等。    
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1    中东能源转型加速，可再生能源装机有望高增长 

1.1  中东地区石油天然气储量丰富，能源消费结构以化石能源为主 

中东地区石油天然气储量丰富，2023年油气产量全球居前。中东地区石油探明储量为

8359亿桶，占全球总储量的近一半；天然气探明储量达75.8万亿立方米，超过全球天

然气总探明储量的40%。2023年，中东地区石油日均产量达3036万桶，约占全球日均

产量的31.5%；天然气日均产量为7127亿立方米，约占全球日均产量的17.6%。其中，

2023年沙特、卡塔尔和阿联酋3国共计贡献了该地区约一半的油气产量。2023年，沙

特、卡塔尔和阿联酋石油产量占比分别为37.51%、12.92%、5.84%，合计占比为56.26%；

沙特、卡塔尔和阿联酋天然气产量占比分别为16.01%、7.8%、25.4%，合计占比为49.21%。 

图表1：2023年全球各地区石油产量占比 图表2：2023年全球各地区天然气产量占比 

  
资料来源：世界能源统计年鉴，万联证券研究所 资料来源：世界能源统计年鉴，万联证券研究所 

中东地区能源消费结构以化石能源为主，可再生能源占比低。根据世界能源统计年鉴

数据，2023年，中东地区石油、天然气的一次能源消费量占比分别为45.18%、51.41%，

化石能源合计占比达到97.53%，高于全球平均的81.47%。同时，中东地区可再生能源

消费占比较低，2023年占比为0.96%，远低于全球平均的8.18%。在发电量方面，中东

地区发电燃料以天然气为主，2023年中东地区石油、天然气的发电量占比分别为

21.11%、70.25%，化石能源合计占比达到92.62%，高于全球平均的60.01%，可再生能

源发电量占比为2.82%，低于全球平均的15.87%。 

图表3：2023年全球各地区一次能源消费结构 图表4：2023年全球各地区发电量结构 

  

资料来源：世界能源统计年鉴，万联证券研究所 资料来源：世界能源统计年鉴，万联证券研究所 

 

1.2  中东地区可再生能源发展潜力大，各国先后发布 2030 年目标 
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中东地区太阳能、风能资源丰富，可再生能源发展潜力大。沙特、阿联酋等中东国家

地处“太阳能带”（北纬40°和南纬40°之间），属于热带沙漠气候，干燥少雨，年均

日照时间超过3000h，地面年均日照强度超过2000kWh/m
2
,太阳能资源丰富，适合发展

光伏能源。同时，阿曼南部沿海、沙特西北部亚喀巴湾沿岸等地区地表风速可达7-

8m/s，风能密度高，可开发潜力较大。 

图表5：中东北非地区太阳能、风能资源分布情况 

 
资料来源：《中东北非电网互联与可持续发展研究》俞凯峰，万联证券研究所 

中东各国发布2030目标，可再生能源发电量占比提升空间较大。近年以来，全球能源

转型加速，可再生能源占比快速提升，光伏、风电等可再生能源装机量持续增长。在

此趋势下，中东地区积极寻求能源转型，转变经济发展模式，试图摆脱对石油产业的

依赖。沙特、阿联酋、阿曼均计划到2030年可再生能源发电量占比超过30%，卡塔尔、

科威特计划到2030年可再生能源发电量占比超过15%。截至2023年，中东主要国家中，

阿联酋可再生能源发电量占比为8.4%，其余国家占比均低于4%，各国可再生能源发电

量占比提升空间较大。 

图表6：部分中东国家能源转型目标 

国家 可再生能源政策目标 2023现状 

沙特阿拉伯 到2030年发电量占比达30% 可再生能源发电量达5800GWh，占比达1.4% 

阿联酋 到2030年发电量占比达32% 可再生能源发电量达13800GWh，占比达8.4% 

阿曼 到2030年发电量占比达30% 可再生能源发电量达1600GWh，占比达3.6% 

卡塔尔 到2030年发电量占比达18% 可再生能源发电量达1500GWh，占比达2.7% 

科威特 到2030年发电量占比达15% 可再生能源发电量达200GWh，占比达0.2% 
 

资料来源：MENA国家能源转型战略、BP、毕马威分析,万联证券研究所 
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沙特连续上调可再生能源装机量目标,2030年计划实现装机130GW以上。2016年沙特

发布《2030愿景》，提出2030年9.5GW的可再生能源目标。此后，随着全球可再生能源

装机持续加速，沙特分别在2018年、2023年两次上调2030年可再生能源装机目标。根

据最新数据，沙特目标是2030年实现130GW的可再生能源装机目标。截至2023年底，

沙特可再生能源装机量为2.8GW，距离130GW目标还有较大距离，沙特计划2024-2030

年每年增加20GW可再生能源项目，未来可再生能源装机量有望保持高增长。 

图表7：沙特2030年可再生能源装机量目标（单位：GW） 

 

资料来源：《2030沙特愿景》、财联社、商务部，万联证券研究所 

 

1.3  2030 年中东地区可再生能源装机量有望超 200GW 

可再生能源装机预计高增长，太阳能将是主要增量。根据Rystad Energy预测，未来

几年中东地区的可再生能源容量将大幅增长。到2030年中东地区可再生能源发电量

占比有望提升至30%，2040年中东地区可再生能源发电量占比有望超过化石能源，到

2050年可再生能源发电量占比有望上升至75%，太阳能预计将成为中东地区最主要能

源，是可再生能源装机增长的主要增量。 

图表8：中东地区不同能源类型装机量预测（单位：GW） 

 
资料来源：Rystad Energy，万联证券研究所 

沙特、阿联酋、阿曼预计是太阳能主要装机国。截至2023年底，中东地区的太阳能总

容量超过16GW，预计到2024年底将接近23GW。根据Rystad Energy预测，到2030年，
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太阳能装机容量预计将超过100 GW，分地区来看，沙特阿拉伯、阿联酋、阿曼和以色

列将成为中东地区主要太阳能装机国，到2030年其合计装机容量有望占中东地区总

容量的三分之二。考虑到Rystad Energy预测中，沙特尚未上调可再生能源装机目标

至130GW，2030年中东太阳能装机量预计高于100GW。 

图表9：中东地区各国太阳能装机量预测（单位：GW） 

 

资料来源：Rystad Energy，万联证券研究所 

 

2    中企进军中东步伐加快，布局领先企业有望持续受益 

2.1  中国企业进军中东市场步伐加快 

中国企业进军中东市场步伐加快。近年来，多家公司宣布计划在中东建设光伏、风电

产能，主要布局硅料、硅片、电池片、组件及支架等方向。2024年7月16日，TCL中环、

晶科能源、远景集团发布公告，分别与沙特阿拉伯公共投资基金PIF子公司Renewable 

Energy Localization Company、Vision Industries Company三方将在沙特共同设立

合资公司，建设光伏、风电产能。其中，TCL中环计划建设20GW光伏晶体晶片产能，

晶科能源计划建设10GW高效电池及组件产能，远景集团计划建设风电装备产能以帮

助沙特2030年实现75%本土化生产目标。同时，钧达股份计划在阿曼建设年产10GW

高效光伏电池产能，项目分两期实施，每期5GW；天合光能计划在阿联酋布局光伏全

产业链，包括5万吨硅料、30GW硅片、5GW电池组件产能；中信博在沙特设立独资子公

司，并计划建设光伏支架产能3GW，配套公司全球供应链体系可在当地具备约10GW交

付能力，满足当地及辐射周边区域的项目交付需求。 

图表10：中国企业在中东地区产能布局 

公告日期 公司 国家 项目 规模 合作方 备注 

20231018 天合光能 阿联酋 

高纯硅料 5万吨 

AD Ports 项目分三期建设 

晶体硅片 30GW 

电池组件 5GW 

20240613 钧达股份 阿曼 

高效光伏

电池 10GW 阿曼投资署 项目分两期实施，每期5GW 

20240716 TCL中环 沙特 

光伏晶体

晶片 20GW 

PIF、Vision 

Industries 

光伏晶体晶片厂，总投资额预

计约为20.8亿美元 

20240716 晶科能源 沙特 

高效电池

及组件 10GW 

PIF、Vision 

Industries 

项目总投资约36.93亿沙特里

亚尔约合9.85亿美元） 
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20240716 远景集团 沙特 风电装备 -- 

PIF、Vision 

Industries 

合资公司将帮助沙特风电价值

链到2030年实现75%本地化生

产的目标，助力中东地区的清

洁能源转型 

20240827 中信博 沙特 光伏支架 3GW -- 

公司第二个海外生产基地，配

套公司全球供应链体系可在当

地具备约10GW交付能力，满足

当地及辐射周边区域的项目交

付需求 
 

资料来源：公司公告、公司官网,万联证券研究所（注：PIF为沙特公共投资基金） 

 

2.2  多家企业斩获中东新订单 

屡获光伏、储能大订单，未来产量有望释放。阳光电源宣布与沙特ALGIHAZ成功签约

全球最大储能项目，项目容量高达7.8GWh，预计于2024年开始交付，2025年实现全容

量并网运行；中信博、中国能建签订沙特哈登2.3GW光伏电站项目，其中，中国能建

是项目EPC总承包，中信博负责2.3GW跟踪支架系统供货；晶科能源与ACWA Power签署

沙特3GW N型TOPCon光伏组件供货合同，包括哈登项目1.2GW，阿勒胡沙项目1.8GW。

中东市场需求火热，多家公司斩获光伏、储能大订单，未来随着中东项目落地、产能

投产，订单交付有望快速释放。 

图表11：部分上市公司中东项目合同 

公司 国家 项目 规模 合作方 备注 

中信博 沙特 

沙特PIF四期 

Haden2GW光

伏电站项目 2.3GW 中国能建 全部采用共2.3GW的中信博天际Ⅱ跟踪系统 

中国能建 沙特 

沙特PIF四期

Haden2GW光

伏项目EPC合

同 2GW 

ACWA 

Power、

PIF、沙

特阿美电

力公司 项目总工期约为31个月建设期+24个月质保期 

晶科能源 沙特 

沙特PIF四期

项目N型

TOPCon光伏

组件 3GW 

ACWA 

Power 

合同涵盖了PIF4项目群中的哈登（Haden）和阿

勒胡沙比（Al-Khushaybi）两个子项目，其中，

哈登太阳能光伏电站容量约1.2GW，由中国能建

联合体承包，选用了晶科能源高效N型Tiger Neo

系列78版型光伏组件。阿勒胡沙比电站项目容量

达1.8GW，由印度L&T公司承包，采用了晶科能源

最新推出的N型Tiger Neo系列66版型光伏组件 

阳光电源 沙特 储能项目 7.8GW 

沙特

AlGihaz 2024年开始交付，2025年全容量并网运行 
 

资料来源：公司公告、公司官网,万联证券研究所 

 

2.3  中东市场竞争格局良好，产能布局领先公司有望持续受益 

中东市场壁垒高，竞争格局好。中东地区新能源项目规模大，对产品质量要求较高，
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需要供应商具备大型项目经验及长期的维护能力，并且需要具备市场进入资质，相对

考验厂商综合竞争实力。因而，中东竞争格局相对良好，龙头公司更容易获得订单，

占据主要市场份额。根据晶科能源官网数据，晶科能源在2023年在中东地区的市占率

超过50%，在沙特市场超过70%，占据光伏组件主要市场份额；根据新华报业网，中信

博在中东市场光伏支架的市占率已超过50%，稳居光伏支架市场第一位。 

中东项目具有本土化要求，产能布局领先公司有望持续受益。在各国支持光伏本土化

的背景下，我国光伏产品出口受到一定国际贸易保护政策影响。目前，中东项目对产

能本地化具有一定要求，需要供应商产品满足一定本土化率，因而在中东产能布局领

先公司有望持续受益。 

 

3    投资建议 

当前全球能源转型加速，中东地区具备优秀可再生能源发展潜力，未来新能源产业建

设有望加快，光伏、风能、储能等可再生能源需求有望快速增长。当前已有多家中国

企业获得中东地区光伏、储能大单，同时也有多家中企布局当地产能，中东新能源市

场有望逐步打开。中东市场具备较高的市场准入资质、产品质量和本土化要求，建议

关注中东地区市占率领先、产业布局进度居前个股；另外，光伏、储能是中东地区可

再生能源系统建设的关键环节，未来有望持续受益，建议关注中东市场释放带来的业

绩增量。 

4    风险提示 

可再生能源政策落实不及预期；需求不及预期；产能建设不及预期；国际贸易政策变

动风险；行业竞争加剧风险等。 

 
 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 10 页 共 10 页 
 

$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项

业务的全国性综合类证券公司。本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信

息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资者的具

体投资目的、财务状况以及特定需求。客户应自主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司不对任何人因使

用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司认为可靠且已公开的信息撰写，本公司力求但不保证这些信息

的准确性及完整性，也不保证文中的观点或陈述不会发生任何变更。在不同时期，本公司可发出与本报告所载

资料、意见及推测不一致的报告。分析师任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承

诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引
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究的权利。 
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