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1 医疗器械行业深度：多因素下行业格局重

塑 ， 后 集 采 时 代 的 骨 科 行 业 投资 机 会

2024-10-21 

2 医疗器械行业 10 月报：第五批耗材国采工

作开启，关注板块催化行情 2024-10-15 

3 医疗器械行业 8 月报：补短板强基层，医疗

设备更新行动不断推进 2024-08-20    

重点股票  
2023A 2024E 2025E 

评级  
EPS（元）  PE（倍）  EPS（元）  PE（倍） EPS（元）  PE（倍）  

 

迈瑞医疗 9.55 28.39 11.4 23.78 13.27 20.43 买入  

维力医疗 0.66 20.48 0.82 16.49 0.99 13.66 增持  

福瑞股份 0.39 100.23 0.65 60.14 1.00 39.09 增持  

大博医疗 0.14 245.71 0.61 56.39 0.84 40.95 增持  

春立医疗 0.72 19.15 0.75 18.39 0.95 14.52 增持  

三友医疗 0.38 55.47 0.46 45.83 0.62 34.00 增持  

威高骨科 0.28 105.50 0.57 51.82 0.77 38.36 增持  
 

资料来源：iFinD，财信证券 

 

投资要点： 

 行情回顾：上月医药生物（申万）板块涨跌幅为-0.22%，在申万 31 个

一级行业中排名第 29 位，医疗器械（申万）板块涨跌幅为-1.62%，在

6 个申万医药二级子行业中排名第 3 位，分别跑输医药生物（申万）、

沪深 300 指数 1.41、1.56 个百分点。截至 2024 年 11 月 1 日，医疗器

械板块 PE均值为 29.29 倍，在医药生物 6 个二级行业中排名第 2 位，

相对申万医药生物行业的平均估值溢价 9.34%，相较于沪深 300、全部

A 股溢价 166.68%、108.80%。  

 行业需求增长趋势不变，板块业务有望复苏。受到 DRG/DIP 推广、部

分产品集采落地、行业监管政策变化影响，2024 年医疗设备招标入院

较为缓慢，院内需求不及预期，2024Q3 板块利润端承压。我们认为行

业长期向好局面不变，当前国内老龄化超预期加速，居民生活水平不

断提高，日益增长的健康需求将继续推动国内医疗器械行业快速增长。

而且由于相关基础学科和制造工艺的落后，我国医疗器械仍集中在中

低端品种，高端医疗器械主要依赖进口，国产替代仍有广阔空间。且

当前国内基层医疗硬件存在短板，设备更新需求不会消失，而医疗卫

生领域设备更新行动的实施，将有力促进医疗机构更新设备的积极性。

随着财政贴息政策的深入实施和各方力量的共同推动，医疗设备市场

将迎来新一轮的繁荣与发展，随着专项债和财政资金的到位，预计明

年医疗新基建带来的收入贡献将得到复苏，国产设备厂家有望从中获

益，建议关注迈瑞医疗、联影医疗、澳华内镜、开立医疗、新产业等

设备厂家。 

 投资建议：此前市场对板块基本面以及政策预期均在低位，板块 5 月

以来跌幅明显，后续行业政策有积极变化有望持续催化板块情绪。我

们认为国产品牌有望凭借供应链优势、性价比与本土临床创新在竞争

中扩大市场份额，加速实现进口替代，并实现集中度提升，维持行业

“领先大市”评级。其中，我们看好具备自主创新能力与出海能力的

医疗器械研发平台化厂家，如迈瑞医疗、心脉医疗、维力医疗、福瑞

股份、澳华内镜、海泰新光等；在全民健康意识增强、人均收入持续
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增多背景下，我们关注疫情后期消费产品的需求复苏，建议关注受益

于集采和国产替代的眼科器械创新型企业爱博医疗、家用器械企业鱼

跃医疗等；同时，我们关注集采影响逐步消化、国产份额稳步提升的

骨科耗材、电生理行业，建议关注春立医疗、大博医疗、三友医疗、

威高骨科、惠泰医疗等国内企业。 

 风险提示：行业竞争加剧，集采政策变化，政策力度不及预期等。 
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1 行情回顾 

近一月（统计期间为 2024 年 10 月 1 日—2024 年 11 月 1 日），医药生物（申万）板

块涨跌幅为-0.22%，在申万 31 个一级行业中排名第 29 位，分别跑赢沪深 300、上证指数、

深证成指、创业板指 2.96、1.71、0.49、2.14 个百分点；医疗器械（申万）板块涨跌幅为

-1.62%，在 6 个申万医药二级子行业中排名第 3 位，分别跑输医药生物（申万）、沪深 300

指数 1.41、1.56 个百分点。 

图 1：近一月申万一级子行业涨跌幅（%） 

 

资料来源：同花顺，财信证券 

 

图 2：近一月医药申万二级子行业涨跌幅（%）  

 

资料来源：同花顺，财信证券 
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近一月板块内标的普涨，涨跌幅排名靠前的个股有浩欧博（ 61.08%）、鹿得医疗

（28.33%）、维力医疗（9.25%）、爱威科技（9.09%）、大博医疗（9.00%）；涨跌幅排名靠后

的个股有亚辉龙（-23.49%）、福瑞股份（-22.68%）、新产业（-17.78%）、迪瑞医疗（-16.55%）、

三诺生物（-15.15%）。  

表 1：近一月医疗器械板块涨跌幅靠前公司 

代码  名称  涨幅（%）  代码  名称  跌幅（%）  

688656.SH 浩欧博 61.08 688366.SH 昊海生科 -12.24 

832278.BJ 鹿得医疗  28.33 688016.SH 心脉医疗 -13.22 

603309.SH 维力医疗  9.25 300639.SZ 凯普生物 -13.86 

688067.SH 爱威科技  9.09 600529.SH 山东药玻 -14.15 

002901.SZ 大博医疗  9.00 688108.SH 赛诺医疗 -15.14 

688677.SH 海泰新光  8.47 300298.SZ 三诺生物 -15.15 

688289.SH 圣湘生物  8.37 300396.SZ 迪瑞医疗 -16.55 

688606.SH 奥泰生物  6.67 300832.SZ 新产业  -17.78 

872925.BJ 锦好医疗  5.96 300049.SZ 福瑞股份 -22.68 

688607.SH 康众医疗  5.65 688575.SH 亚辉龙  -23.49 

资料来源：同花顺，财信证券 

截至 2024 年 11 月 1 日，医疗器械板块 PE（TTM，整体法，剔除负值，下同）均值

为 29.29 倍，在医药生物 6 个二级行业中排名第 2 位，申万医药生物板块 PE为 26.79 倍；

医疗器械板块相对申万医药生物行业的平均估值溢价 9.34%，相较于沪深 300、全部 A

股溢价 166.68%、108.80%。 

图 3：近一月医药生物子行业估值情况 

 

资料来源：同花顺，财信证券 
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图 4：医疗器械、医药生物、沪深 300 历年估值   图 5：医疗器械对沪深 300、医药生物的溢价率 

 

 

 

资料来源：同花顺，财信证券  资料来源：同花顺，财信证券 

 

近一月，医疗器械行业市场成交额占医药生物总成交额比例为 39.3%，较 9 月提升

19.4 个百分点。医药行业公募机构持股 2799.8 亿元，其中医疗器械持股 858.9 亿元，占

比为 30.7%。个股方面，医疗器械板块持股市值前十名分别为迈瑞医疗、联影医疗、山

东药玻、新产业、惠泰医疗、鱼跃医疗、三诺生物、艾德生物、英科医疗、安图生物。 

图 6： 2019 年以来医疗器械成交额及其占医药生物总成交额比例 

 

资料来源：同花顺，财信证券 
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图 7：陆股通持股市值前十公司（亿元）（至 11 月 1 日）  

 

资料来源：同花顺，财信证券 

 

2 行业观点：2024Q3板块业绩承压，后续有望迎来业绩复苏  

2024Q3 板块业绩承压。2024Q1-Q3 板块实现营收 1782.33 亿元（YoY +1.08%），归

母净利润 304.71 亿元（YoY -7.65%），其中 2024Q3 板块营收为 573.59 亿元（YoY+2.78%，

QoQ-8.56%），归母净利润为 83.13 亿元（YoY-11.87%，QoQ-29.82%）。 

分版块看： 

体外诊断：受到 2023 年前三季度疫情防护产品高基数、院内 DRG/DIP 推广、生化

及肿标落地影响，行业利润端承压，2024Q1-Q3 实现营收 322.89 亿元（YoY -3.48%），归

母净利润 61.29 亿元（YoY -11.35%）；2024Q3 行业营收端好转，利润端下滑幅度环比大

幅收窄，实现营收 105.71 亿元（YoY+2.79%，QoQ-0.20%），归母净利润 19.76 亿元

（YoY+8.16%，QoQ-3.04%）。 

医疗设备：受到 2023 年行业高基数、行业监管政策变化影响，2024 年医疗设备招标

入院较为缓慢，2024Q1-Q3 医疗设备板块实现营收 819.76 亿元（-2.11%），归母净利润

155.92 亿元（-14.87%）； 2024Q3 实现营收 251.81 亿元（YoY-18.01%，QoQ-16.18%），

归母净利润-2.87 亿元（YoY-105.34%，QoQ-104.32%），扣非归母净利润 34.09 亿元

（YoY-30.14%，QoQ-45.60%）。 

医疗耗材：2024Q1-Q3 板块实现营收 640.57 亿元（+8.17%），归母净利润 87.50 亿元

（+12.67%），扣非归母净利润 77.62 亿元（+17.40%）；2024Q3 实现营收 216.07 亿元

（YoY+9.74%，QoQ+2.20%），归母净利润 25.97 亿元（YoY+16.35%，QoQ-18.77%）。板

块利润端增速低于营收端，主要系部分耗材集采降价、医疗反腐下产品入院销售减缓。 
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行业需求增长趋势不变，板块业务有望复苏。国内老龄化超预期加速，居民生活水

平不断提高，日益增长的健康需求将继续推动国内医疗器械行业快速增长。而且由于相

关基础学科和制造工艺的落后，我国医疗器械仍集中在中低端品种，高端医疗器械主要

依赖进口，国产替代仍有广阔空间。且当前国内基层医疗硬件存在短板，设备更新需求

不会消失，而医疗卫生领域设备更新行动的实施，将有力促进医疗机构更新设备的积极

性。随着财政贴息政策的深入实施和各方力量的共同推动，医疗设备市场将迎来新一轮

的繁荣与发展，随着专项债和财政资金的到位，预计明年医疗新基建带来的收入贡献将

得到复苏，国产设备厂家有望从中获益，建议关注迈瑞医疗、联影医疗、澳华内镜、开

立医疗、新产业等设备厂家。 

投资建议：此前市场对板块基本面以及政策预期均在低位，板块 5 月以来跌幅明显，

后续行业政策有积极变化有望持续催化板块情绪。我们认为国产品牌有望凭借供应链优

势、性价比与本土临床创新在竞争中扩大市场份额，加速实现进口替代，并实现集中度

提升，维持行业“领先大市”评级。其中，我们看好具备自主创新能力与出海能力的医

疗器械研发平台化厂家，如迈瑞医疗、心脉医疗、维力医疗、福瑞股份、澳华内镜、海

泰新光等；在全民健康意识增强、人均收入持续增多背景下，我们关注疫情后期消费产

品的需求复苏，建议关注受益于集采和国产替代的眼科器械创新型企业爱博医疗、家用

器械企业鱼跃医疗等；同时，我们关注集采影响逐步消化、国产份额稳步提升的骨科耗

材、电生理行业，建议关注春立医疗、大博医疗、三友医疗、威高骨科、惠泰医疗等国

内企业。 

风险提示：行业竞争加剧，集采政策变化，政策力度不及预期等。 

表 2： 2021-2024Q3 医疗器械板块营收及净利润情况（亿元） 

 营收  YoY QoQ 归母净利润 YoY QoQ 归母扣非净利润 YoY QoQ 

2021 Q1 657.45 117.81% -8.03% 213.89 267.63% 44.13% 198.95 284.07% 16.51% 

2021 Q2 699.9 17.83% 6.46% 213.90 16.82% 0.00% 198.58 13.66% -0.19% 

2021 Q3 587.55 2.11% -16.05% 141.73 -20.11% -33.74% 117.71 -13.52% -40.72% 

2021 Q4 689.41 -3.55% 17.34% 103.44 -30.30% -27.02% 107.29 -37.17% -8.85% 

2022 Q1 1,018.10 54.86% 47.68% 369.10 72.57% 256.83% 360.08 80.99% 235.61% 

2022 Q2 732.89 4.71% -28.01% 186.81 -12.66% -49.39% 180.22 -9.25% -49.95% 

2022 Q3 651.58 10.90% -11.09% 184.51 30.18% -1.23% 158.95 35.04% -11.80% 

2022 Q4 798.82 15.87% 22.60% 51.72 -50.00% -71.97% 44.02 -58.97% -72.31% 

2023 Q1 594.47 -41.61% -25.58% 109.31 -70.38% 111.35% 96.65 -73.16% 119.56% 

2023 Q2 607.48 -17.11% 2.19% 126.39 -32.34% 15.63% 109.86 -39.04% 13.67% 

2023Q3 558.08 -14.35% -8.13% 94.33 -48.88% -25.37% 82.44 -48.13% -24.96% 

2023 Q4 586.93 -26.53% 5.17% 60.16 16.32% -36.22% 21.68 -50.75% -73.70% 

2024 Q1 582.34 -2.04% -0.78% 103.13 -5.65% 71.43% 95.19 -1.51% 339.07% 

2024 Q2 627.29 3.26% 7.72% 118.45 -6.28% 14.86% 108.82 -0.95% 14.3% 

2024 Q3 573.59 2.78% -8.56% 83.13 -11.87% -29.82% 71.48 -13.29% -34.3% 

资料来源：同花顺，财信证券 
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表 3： 2021-2024Q3 医疗耗材板块营收及净利润情况（亿元） 

 营收  YoY QoQ 归母净利润 YoY QoQ 归母扣非净利润 YoY QoQ 

2021 Q1 280.13 143.97% 13.3% 100.62 407.41% 78.7% 96.36 417.51% 24.42% 

2021 Q2 250.33 -0.43% -10.6% 82.79 11.32% -17.7% 70.31 -1.65% -27.03% 

2021 Q3 196.54 -24.91% -21.5% 40.2 -54.66% -51.4% 38.45 -34.07% -45.31% 

2021 Q4 217.37 -12.06% 10.6% 3.11 -94.48% -92.3% -0.52 -100.67% -101.35% 

2022 Q1 208.13 -25.70% -4.3% 30.73 -69.46% 888.1% 28.37 -70.56% - 

2022 Q2 203.1 -18.87% -2.4% 32.32 -60.96% 5.2% 29.61 -57.89% 4.37% 

2022 Q3 147.39 -25.01% -27.4% 26.94 -32.99% -16.6% 23.27 -39.48% -21.41% 

2022 Q4 258.33 18.84% 75.3% 13.47 333.12% -50.0% 8.77 - -62.31% 

2023 Q1 198.99 -4.39% -23.0% 26.47 -13.86% 96.5% 22.22 -21.68% 153.36% 

2023 Q2 192.74 -5.10% -3.1% 27.24 -15.72% 2.9% 23.67 -20.06% 6.53% 

2023Q3 196.89 33.58% 2.2% 22.32 -17.15% -18.1% 19.66 -15.51% -16.94% 

2023 Q4 391.73 51.64% 99.0% 3.77 -72.01% -83.1% -0.79 -109.01% -104.02% 

2024 Q1 203.57 2.30% -48.0% 29.56 11.67% 684.1% 25.85 16.34% - 

2024 Q2 220.93 14.63% 8.5% 31.97 17.36% 8.2% 29.23 23.49% 13.1% 

2024Q3 216.07 9.74% -2.20% 25.97 16.35% -18.77% 22.54 14.65% -22.9% 

资料来源：同花顺，财信证券 

 

表 4： 2021-2024Q3 医疗设备板块营收及净利润情况（亿元） 

 营收  YoY QoQ 归母净利润 YoY QoQ 归母扣非净利润 YoY QoQ 

2021 Q1 185 54.40% -34.9% 41.32 81.63% -3.5% 35.98 73.23% -12.3% 

2021 Q2 245.19 28.53% 32.5% 57.24 12.10% 38.5% 53.77 11.58% 49.4% 

2021 Q3 215.53 31.44% -12.1% 44.11 21.21% -22.9% 25.58 -24.12% -52.4% 

2021 Q4 240.84 -15.21% 11.7% 37.9 -11.51% -14.1% 45.92 11.95% 79.5% 

2022 Q1 222.15 20.08% -7.8% 44.65 8.06% 17.8% 39.17 8.87% -14.7% 

2022 Q2 260.37 6.19% 17.2% 59.7 4.30% 33.7% 59.81 11.23% 52.7% 

2022 Q3 244.99 13.67% -5.9% 68.62 55.57% 14.9% 47.81 86.90% -20.1% 

2022 Q4 285.35 18.48% 16.5% 42.32 11.66% -38.3% 35.13 -23.50% -26.5% 

2023 Q1 269.89 21.49% -5.4% 55.95 25.31% 32.2% 53.22 35.87% 51.5% 

2023 Q2 307.13 17.96% 13.8% 74.12 24.15% 32.5% 68.22 14.06% 28.2% 

2023Q3 307.13 25.36% 0.0% 53.74 -21.68% -27.5% 48.8 2.07% -28.5% 

2023 Q4 274.73 -3.72% -10.5% 31.42 -25.76% -41.5% 26.83 -23.63% -45.0% 

2024 Q1 267.52 -0.88% -2.6% 52.42 -6.31% 66.8% 48.12 -9.58% 79.4% 

2024Q2 300.43 -2.18% 12.30% 66.37 -10.46% 26.6% 62.66 -8.15% 30.2% 

2024Q3 251.81 -18.01% -16.2% -2.87 -105.34% -104.3% 34.09 -30.14% -45.6% 

资料来源：同花顺，财信证券 
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表 5： 2021-2024Q3 体外诊断板块营收及净利润情况（亿元） 

 营收  YoY QoQ 归母净利润 YoY QoQ 扣非归母净利润 YoY QoQ 

2021 Q1 192.32 186.15% 4.75% 71.95 361.22% 46.0% 66.6 436.66% 27.4% 

2021 Q2 204.39 34.64% 6.28% 73.87 28.09% 2.7% 74.51 35.40% 11.9% 

2021 Q3 175.47 17.24% -14.15% 57.42 9.68% -22.3% 53.68 21.72% -28.0% 

2021 Q4 231.2 25.93% 31.76% 62.43 26.71% 8.7% 61.88 18.34% 15.3% 

2022 Q1 587.82 205.65% 154.25% 293.71 308.21% 370.5% 292.55 339.26% 372.8% 

2022 Q2 269.42 31.82% -54.17% 94.8 28.33% -67.7% 90.79 21.85% -69.0% 

2022 Q3 259.21 47.72% -3.79% 88.95 54.91% -6.2% 87.88 63.71% -3.2% 

2022 Q4 255.13 10.35% -1.57% -4.08 -106.54% -104.6% 0.11 -99.82% -99.9% 

2023 Q1 125.59 -78.63% -50.77% 26.89 -90.84% - 21.21 -92.75% 19181.8% 

2023 Q2 107.62 -60.05% -14.31% 25.03 -73.60% -6.9% 17.97 -80.21% -15.3% 

2023Q3 102.84 -60.33% -4.44% 18.27 -79.46% -27.0% 13.99 -84.08% -22.1% 

2023 Q4 115.31 -54.80% 12.13% 24.97 - 36.7% -4.37 -4072.73% -131.2% 

2024 Q1 111.26 -11.41% -3.51% 21.15 -21.35% -15.3% 21.23 0.09% - 

2024 Q2 105.92 -1.58% -4.80% 20.38 -18.58% -3.64% 16.91 -5.90% -20.3% 

2024 Q3 105.71 2.79% -0.20% 19.76 8.16% -3.04% 14.85 6.15% -12.2% 

资料来源：同花顺，财信证券 

 

3 重点行业及公司动态 

佰仁医疗（688198.SH）：控股股东、实际控制人拟使用专项贷款资金，增持 10 万-213

万股 

10 月 7 日晚间，公司公告，公司控股股东、实际控制人金磊先生为了响应央行的政

策引导，拟使用专项贷款资金，自 2024 年 10 月 8 日起 6 个月内，通过上海证券交易所

交易系统允许的方式（包括但不限于集中竞价和大宗交易）增持公司无限售条件流通 A

股股份。本次增持不设增持股份价格的上限及下限，拟增持股数自 10 万股起；按照《上

海证券交易所科创板股票上市规则》规定，非社会公众股东持有的股份不得超过公司股

份总数的 75%，目前增持主体及其一致行动人合计控制公司 73.4242%的股份，其他非社

会公众股东持有公司股份比例为 0.0200%，本次增持上限为公司总股本的 1.5503%，据此

计算本次拟增持股数不超过 213 万股。 

艾德生物（300685.SZ）：公司一产品进入创新医疗器械特别审查程序 

10 月 9 日，公司公告，公司自主研发的人类同源重组修复缺陷检测试剂盒（高通量

测序法） （以下简称“HRD 试剂盒”）于近日进入国家药品监督管理局医疗器械技术审评

中心创新医疗器械特别审查程序。HRD 试剂盒是 PARPi（靶向多聚 ADP-核糖聚合酶抑

制剂）新药治疗的伴随诊断产品。PARPi 新药是一类用于以 BRCA 基因为核心的多基因

多位点变异肿瘤的靶向药物，覆盖卵巢癌、前列腺癌、乳腺癌、胰腺癌等多癌种，使用

前需要检测 HRD 状态。公司 HRD 试剂盒是国内首款进入“创新医疗器械”程序的 HRD 试

剂盒。在 PARPi 新药伴随诊断领域，公司从国内首个且目前唯一获批的人类 BRCA1 基
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因和 BRCA2 基因突变检测试剂盒到“创新医疗器械”HRD 试剂盒，全面覆盖了卵巢癌、

前列腺癌、乳腺癌、胰腺癌等癌种，满足 PARPi 新药治疗的临床检测需求。 

HRD 试剂盒采用自主专利的 ADx-GSS®智能算法，在提高准确性的同时，涵盖了更

适合我国患者的位点，全面满足国内外临床需求。此外，该试剂盒还运用了公司自主创

新的 ADx-HANDLE®专利建库技术，化繁为简、减少操作步骤，缩短患者等待检测结果

的时间，解决了操作复杂、报告周期长等临床痛点，已成为阿斯利康 PARPi 奥拉帕利的“伴

随诊断试剂”。 

维力医疗（603309.SH）：一次性使用无菌导尿管获批 

10 月 11 日，公司公告，一次性使用无菌导尿管于近日获得国家药品监督管理局颁发

的《中华人民共和国医疗器械注册证》。此次获证的一次性使用无菌导尿管是一种特殊的

超滑抗菌留置导尿管，采用百克得公司的 Bactiguard®涂层技术，其表面含金银钯合金涂

层和亲水涂层，金银钯合金涂层通过释放微电流阻止细菌的粘附和定植，可减少细菌的

粘附和生长，阻断感染通路，导尿管表面涂有水凝胶减少摩擦，体内留置时间可达 30 天。

该产品获得医疗器械注册证有望进一步提升公司在导尿领域的竞争优势，对公司未来经

营业绩将会产生积极影响。 

迈克生物（300463.SZ）：胃功能质控品获批 

10 月 14 日，公司公告，新产品胃功能质控品近日收到四川省药品监督管理局颁发的

《医疗器械注册证（体外诊断试剂）》，注册证有效期为 2024 年 10 月 10 日至 2029 年 10

月 9 日，该产品用于迈克生物胃蛋白酶原 I(PGI)、胃蛋白酶原 II(PG II）和胃泌素 17(G-17）

项目的质量控制。上述获批产品为公司免疫平台新质控产品，主要用于公司 PG I、PG II

和 G-17 项目的质量控制。 

天智航（688277.SH）：拟向激励对象授予限制性股票不超过 2234.39 万股 

10 月 15 日，公司发布公告，为了进一步建立、健全公司长效激励机制，公司将推出

2024 年限制性股票激励计划。本激励计划拟向激励对象授予的限制性股票总量不超过

2,234.3850 万股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额 44,939.1939 万股的 4.97%。

本激励计划的激励对象总人数为 74 人，本计划限制性股票的授予价格为 4.53 元/股。有

效期自限制性股票授予之日起至激励对象获授的限制性股票全部归属或作废失效之日止，

最长不超过 42 个月。 本激励计划限制性股票考核年度为 2025—2026 年两个会计年度，

每个会计年度考核一次，考核目标包括相比 2024 年营业收入增长率、考核年度医疗器械

产品上市许可数。 

迈克生物（300463.SZ）：2024 年前三季度实现归母净利润为 2.81 亿元，同比增长

4.72% 

10 月 22 日，公司发布 2024 年三季报。报告期内，公司营业收入为 19.48 亿元，同

比下降 7.92%；归母净利润为 2.81 亿元，同比增长 4.72%；扣非归母净利润为 2.92 亿元，
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同比增长 6.05%。 

分季度看，2024Q3公司实现营业总收入6.69亿元，同比下降8.94%，环比增长0.93%；

归母净利润 7964.66 万元，同比下降 15.13%，环比下降 2.01%；扣非净利润 8281.05 万元，

同比下降 14.54%，环比增长 2.44%。报告期内公司业绩下滑主要系行业集采政策执行和

公司加速销售模式以及业务结构的调整所致。 

美好医疗（301363.SZ）：2024Q3 实现营业总收入 4.50 亿元，同比增长 55.68% 

10 月 25 日，公司发布 2024 年三季报。公司 2024 年前三季度营业收入为 11.57 亿元，

同比增长 10.86%；归母净利润为 2.58 亿元，同比下降 14.07%；扣非归母净利润为 2.48

亿元，同比下降 11.15%。2024Q3 公司实现营业总收入 4.50 亿元，同比增长 55.68%，环

比增长 5.94%；归母净利润 8867.39 万元，同比增长 49.91%，环比下降 20.21%；扣非净

利润 8461.38 万元，同比增长 55.51%，环比下降 21.06%。 

公司 2024 年前三季度归母净利润下降主要受两方面因素影响：其一，公司管理层按

照《企业会计准则》的规定计提股份支付费用；其二，美联储 9 月降息导致人民币兑美

元汇率单月出现短期快速升值，汇兑损益对公司前三季度的净利润造成一定影响。 

蓝帆医疗（002382.SZ）：2024 年前三季度实现营业收入 46.54 亿元，同比增长 29.85% 

10 月 29 日，公司发布 2024 年三季报。2024 年前三季度，公司实现总营业收入 46.54

亿元，同比增长 29.85%；实现归母净利润-2.20 亿元，较上年同期亏损 3.56 亿元有所收

窄，亏损幅度减少 38.19%。2024Q3 公司实现营收 16.48 亿元，同比增长 24.68%；实现

归母净利润-0.60 亿元，亏损幅度较去年同期收窄 49.92%。 

公司心脑血管事业部 2024 年前三季度亏损幅度较去年同期大幅收窄超过 55%；实现

销售收入约 8.49 亿元、同比增长超过 12%，延续增长态势；毛利率较去年同期进一步提

升约 1.5 个百分点。公司应急救护事业部 2024 年前三季度盈利近 2200 万元，在稳定存量

业务同时继续开发国内市场、推行自动化降本增效，毛利率相较于去年同期有所提升。

受益于丁腈手套的需求形势回暖、价格有所回升，同时公司健康防护事业部开展的重大

技改项目在保障高负荷生产的前提下逐条生产线、逐个车间梯次实施，随着技改项目的

实施进程和所有降本增效工作的持续深入铺开、推进，健康防护事业部 2024 年前三季度

实现盈利。 

可孚医疗（301087.SZ）：2024Q3 公司实现营业收入 6.90 亿元，同比增长 14.09% 

10 月 29 日，公司发布 2024 年三季报。2024 年前三季度公司实现营业收入 22.49 亿

元，同比增长 5.87%；实现归母净利润 2.52 亿元，同比增长 4.12%。2024Q3 公司实现营

业收入 6.90 亿元，同比增长 14.09%，创历史同期新高；归母净利润 6693.97 万元，同比

增长 55.51%。得益于产品结构优化及成本控制，2024 年前三季度公司毛利率稳步提升至

51.38%，同比提升 6 个百分点；2024Q3 公司毛利率达 52.97%，同比提升 9 个百分点。 
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威高骨科（688161.SH）：2024Q3 公司实现营业总收入 3.33 亿元，同比增长 20.06% 

10 月 30 日，公司发布 2024 年三季报。2024Q1-Q3 公司营业收入为 10.83 亿元，同

比增长 0.07%；归母净利润为 1.64 亿元，同比增长 34.66%；扣非归母净利润为 1.59 亿元，

同比增长 37.00%。2024Q3 公司实现营业总收入 3.33 亿元，同比增长 20.06%，环比下降

17.36%；归母净利润 7116.33 万元，同比增长 594.19%，环比增长 22.22%；扣非净利润

6995.77 万元，同比增长 675.53%，环比增长 27.70%。报告期内公司利润端增长主要系销

量比去年同期增加，销售利润增加；同时报告期商务服务费比去年同期下降，销售费用

减少，综合导致归母净利润增加。 

大博医疗（002901.SZ）：2024Q3 公司实现营业收入 5.65 亿元，同比增长 50.38% 

10 月 30 日，公司发布 2024 年第三季度报告。2024Q3 公司实现营业收入 5.65 亿元，

同比增长 50.38%；实现归母净利润 1.02 亿元，同比增长 2331.04%。2024Q1-Q3 公司实

现营业收入 15.29 亿元，同比增长 35.88%；实现归母净利润 2.40 亿元，同比增长 145.48%。

报告期内公司业绩增长主要系：（1）医疗器械产品集采政策逐步落地，公司通过积极参

与投标报价、加强医院覆盖率等，产品销量有所提高，相应内销收入增加；（2）国外市

场开拓力度加强，销售量有所增加。  

同时，公司召开第三届董事会第十四次会议，会议审议通过了《关于向 2024 年股票

期权激励计划激励对象首次授予股票期权的议案》，同意确定向符合授予条件的 682 名激

励对象共计首次授予股票期权 713.16 万份，行权价格为 23.89 元/份。以此 30 日收盘价

34.03 元计算，股票总价值超 2.4 亿元。公司拟以集中竞价交易方式回购股份，回购金额

不低于 3500 万元且不超过 7000 万元，回购价格不超 35.00 元/股，用于实施员工持股计

划或股权激励。 



 

此报告仅供内部客户参考                              -14-                         请务必阅读正文之后的免责条款部分 
 

行业研究报告  

评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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