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看好/维持  

非银行金融 行业报告 
 

  
事件：近日，上交所披露 2024 年 1-10 月 A 股、B 股和基金的开户情况。其中，

10 月单月 A 股开户数达到 684.68 万户，B 股开户数为 0.07 万户，基金开户

数为 54.65 万户。 

点评： 

从 10 月单月数据看，投资者开户数达到年内高点。上交所 10 月单月 A 股开

户数达到 684.68 万户，环比增长 275%；B 股开户数为 0.07 万户，环比增长

133%；基金开户数为 54.65 万户，环比增长 139%。各统计项的增速均较 9

月进一步上升。从细分数据看，10 月新开户数主要由个人投资者贡献，其中

机构投资者开立股票账户总量和开立 A 股账户数量环比增长约 25%，均远低

于个人投资者股票和 A 股账户开户数增速（275%）。此外，10 月机构投资者

开立股票和 A 股账户数量均低于 1 月和 3 月水平，而个人投资者开立股票和 A

股账户数均创下年内新高。 

在投资者积极入市的大背景下，市场成交额显著增加，两融余额亦呈现出稳步

上升的态势。自 9 月 24 日国新办发布会上一系列政策利好发布以来，投资者

参与权益市场投资的积极性显著提升。以 9 月 24 日为分水岭，年初至 9 月 23

日沪深京三市日均成交额仅 7783 亿元，而 9 月 24 日至 11 月 8 日日均成交额

达到 19968 亿元，后者较前者增加约 157%。9 月 23 日两融余额为 13707 亿，

而 11 月 7 日两融余额达到 17870 亿，规模增长约 4163 亿。成交额和两融余

额作为市场核心高频数据，其持续上升有望带动增量效应和投资者信心的加速

修复，进而提升市场热度，加快“投资者—市场”正反馈的形成。 

投资建议：在 9 月 24 日国新办发布会上一行一会一局推出多项针对资本市场

及房地产市场的重大政策利好之后，资本市场的各类参与主体对政策红利的期

待提升至较高水平。而新入市的投资者是市场增量资金的核心载体，只要这项

指标能够实现持续较快增长，就有助于资本市场生态的持续改善，进而带动更

多投资者和增量资金进场交易。 

对于证券行业而言，资本市场环境改善对行业各项业务开展均大有裨益，有助

于行业业绩改善和估值提升，未来更多改革和业务创新落地也有望拓宽券商业

务结构，更大的发挥资本中介优势。对于保险行业而言，近年来权益资产已成

为险企投资收益的重要贡献者和业绩弹性的重要来源，权益市场表现的持续改

善有望带动险企的业绩和估值加快修复步伐。 

整体上看，在证券行业加快并购重组的预期之下和监管推动险企优化经营模

式、加快优胜劣汰的环境下，两大行业的马太效应有望进一步增强。我们认为，

未来证券、保险行业头部机构的投资价值有望不断提升，建议持续重点关注。

此外，在 ETF 蓬勃发展的大环境下，出于投资需求的差异化，证券 ETF、证

券保险 ETF 的投资价值也应继续重点关注。 

风险提示：宏观经济下行风险、政策风险、市场风险、流动性风险。 

未来 3-6个月行业大事： 

无 
资料来源：同花顺、东兴证券研究所 

行业基本资料 占比% 
  

股票家数 82 1.81% 

行业市值(亿元) 81094.92 8.25% 

流通市值(亿元) 63406.26 7.95% 

行业平均市盈率 17.04 / 
 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 非银行金融行业：互换便利和回购增持再贷款顺利落地，资本市场再迎增量资金 2024-10-21 

行业普通报告 非银行金融行业：内外兼修，政策合力推动资本市场环境优化 2024-09-27 

行业普通报告 非银行金融：加强金融租赁公司管理，推动行业健康发展 2024-09-25 

行业普通报告 非银行金融行业：监管层多措并举呵护资本市场，后续政策仍可期待 2024-09-24 

行业普通报告 证券行业：国信、万和并购重组启动，业内整合或再提速 2024-08-23 

行业深度报告 
证券行业：行业经营层面存在不确定性，静待政策指明方向—证券行业 2024 中期策

略 
2024-08-01 

行业普通报告 非银行金融行业跟踪：暂停转融券&提高融券保证金，监管呵护市场步履不停 2024-07-17 

行业普通报告 证券行业：多措并举降低市场波动，监管新政提振投资者信心 2024-07-11 

行业普通报告 非银行金融行业跟踪：强监管&推动发展新质生产力，资本市场环境有望持续优化 2024-07-11 

行业普通报告 
非银行金融行业跟踪：融券&转融券规模下降后对权益市场波动影响减弱，投资者信

心有望持续修复 
2024-06-20 

 
资料来源：东兴证券研究所 
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分析师简介 

刘嘉玮 

武汉大学学士，南开大学硕士，“数学+金融”复合背景。四年银行工作经验，九年非银金融研究经验，两

年银行研究经验。2015 年第十三届新财富非银金融行业第一名、2016 年第十四届新财富非银金融行业第

四名团队成员；2015 年第九届水晶球非银金融行业第一名、2016 年第十届水晶球非银金融行业第二名团

队成员。 
 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的利害

关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅

为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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