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弘信电子（300657.SZ）事件点评     

定增彰显信心，加码布局 AI 算力+FPC 
 

 2024 年 11 月 08 日 

 

事件：11 月 7 日，弘信电子发布《2024 年度向特定对象发行股票预案》，本次

向公司实际控制人李强先生发行股票募集资金，发行价格为 14.20 元/股。 

➢ 实控人全额认购定增，加码 AI 算力+FPC 领域。公司本次定增发行股份数

量不超过 48,841,005 股，本次募集资金预计在 3 亿至 6 亿元人民币之间，所筹

资金在扣除发行费用后将全部用于补充流动资金。定增所得资金将用于充实 AI 

算力相关领域的研发投入，进一步承接在行业下游驱动及政策引领下智能算力的

快速增长机遇，为公司打造第二增长引擎。同时，资金还将用于支持公司 FPC 业

务的扩张，以满足下游应用领域的拓展需求和渗透率提升所带来的市场增量。李

强先生为公司董事长、实际控制人，全额认购本次发行的股票有利于向市场以及

中小股东传递积极信号，彰显其对公司未来发展前景的信心。 

➢ 前三季度业绩亮眼，AI 赋能助力扭亏为盈。2024 年前三季度公司实现营收

44.49 亿元，创历史新高，同比增长 81.40%；归母净利润 0.55 亿元，扭转了自

2021 年以来的亏损局面；销售毛利率达 10.33%，同比增长 7.11pcts；研发费

用共计 1.03 亿元。单季度来看，3Q24 公司实现营收 14.11 亿元，同比增长

44.26%；归母净利润 0.06 亿元，同比扭亏；销售毛利率为 9.73%，同比增长

5.23pcts。随着 AI 基础设施的迭代及算力资源服务的快速发展，公司前瞻布局

AI 算力领域，有望在 AI 浪潮中占据有利位置，进一步提升盈利能力。 

➢ 绑定核心客户，海外算力双重护航。公司深耕 FPC 领域，已成为华为 Mate 

60 全系列屏幕软板的核心供应商，随着大客户的回归，以及折叠屏、AI 手机、

AI PC 催生新的软板需求，公司 FPC 稼动率有望实现稳步提升，价格亦实现修

复。在算力领域，公司致力算力建设与算力资源服务业务双翼发展，公司与甘肃

天水政府合作，投资 10 亿元建设 AI 算力服务器智能制造基地，一期年产 2 万台

AI 算力服务器已建成投产；公司助力庆阳智算中心在 2023 年实现 3000P 算力

落地，并计划于 2024 年底达到 5 万 P 算力，打造国内最大的 AI 智算中心。公

司通过安联通+燧弘华创打通英伟达算力与国产算力相结合的模式，确保客户在

算力卡性能、安全性方面得到双重满足。同时，公司为智谱、百川等多个头部大

模型公司提供算力支持，与首都在线签订 3 年 3 亿元的《算力服务协议》，预计

将显著拓宽公司算力资源服务业务规模，为教育、智能制造、自动驾驶、医疗、

智慧城市等多个领域提供领先的 AI 解决方案。 

➢ 投资建议：预计公司 24/25/26 年实现归母净利润 1.43/4.32/7.55 亿元，对

应当前股价 PE 分别为 68/23/13 倍。公司 FPC 业务在大客户回归、AI 终端及折

叠屏拉动下有望迎来业绩修复，我们看好公司在算力建设及算力资源服务业务的

前瞻布局和资源优势 ，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：AI 应用落地不及预期，消费电子疲软，行业竞争加剧 

  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 3,478  6,703  9,232  11,377  

增长率（%） 24.6  92.7  37.7  23.2  

归属母公司股东净利润（百万元） -436  143  432  755  

增长率（%） -41.6  132.9  202.1  74.5  

每股收益（元） -0.89  0.29  0.89  1.55  

PE /  68  23  13  

PB 7.7  6.9  5.3  3.8  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 11 月 8 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 3,478  6,703  9,232  11,377   成长能力（%）         

营业成本 3,395  5,970  7,960  9,604   营业收入增长率 24.56  92.70  37.73  23.23  

营业税金及附加 24  47  65  80   EBIT 增长率 -73.48  209.22  105.26  52.42  

销售费用 49  67  92  114   净利润增长率 -41.56  132.87  202.12  74.54  

管理费用 148  154  231  284   盈利能力（%）         

研发费用 108  168  231  273   毛利率 2.39  10.94  13.78  15.58  

EBIT -331  361  742  1,131   净利润率 -12.52  2.14  4.68  6.64  

财务费用 45  55  51  47   总资产收益率 ROA -7.66  1.69  4.10  5.96  

资产减值损失 -199  -119  -150  -171   净资产收益率 ROE -34.22  10.11  23.40  29.00  

投资收益 3  0  0  0   偿债能力         

营业利润 -448  187  540  913   流动比率 0.89  0.94  1.00  1.07  

营业外收支 -13  0  0  0   速动比率 0.61  0.70  0.75  0.81  

利润总额 -462  187  540  913   现金比率 0.21  0.20  0.20  0.26  

所得税 31  24  70  119   资产负债率（%） 72.81  79.78  79.33  76.55  

净利润 -493  163  470  795   经营效率         

归属于母公司净利润 -436  143  432  755   应收账款周转天数 125.68  117.73  136.95  141.47  

EBITDA -62  645  1,049  1,458   存货周转天数 61.34  62.10  63.90  67.13  

      总资产周转率 0.65  0.95  0.97  0.98  

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）         

货币资金 793  1,172  1,548  2,289   每股收益 -0.89  0.29  0.89  1.55  

应收账款及票据 1,425  3,013  4,099  4,957   每股净资产 2.61  2.90  3.78  5.33  

预付款项 37  60  80  96   每股经营现金流 0.29  1.72  1.81  2.57  

存货 852  1,207  1,618  1,963   每股股利 0.00  0.00  0.00  0.31  

其他流动资产 208  196  260  315   估值分析         

流动资产合计 3,315  5,648  7,605  9,620   PE /  68  23  13  

长期股权投资 3  3  3  3   PB 7.7  6.9  5.3  3.8  

固定资产 1,659  1,895  2,033  2,167   EV/EBITDA -178.11  17.16  10.54  7.59  

无形资产 80  80  80  80   股息收益率（%） 0.00  0.00  0.00  1.55  

非流动资产合计 2,368  2,798  2,933  3,056        

资产合计 5,683  8,446  10,538  12,676        

短期借款 797  752  752  752   现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 2,152  4,146  5,528  6,669   净利润 -493  163  470  795  

其他流动负债 762  1,111  1,351  1,553   折旧和摊销 269  283  307  327  

流动负债合计 3,711  6,009  7,631  8,974   营运资金变动 117  193  -114  -106  

长期借款 214  516  516  516   经营活动现金流 143  840  883  1,257  

其他长期负债 213  214  214  214   资本开支 -193  -710  -432  -441  

非流动负债合计 427  729  729  729   投资 -19  18  0  0  

负债合计 4,138  6,738  8,360  9,704   投资活动现金流 -212  -704  -432  -441  

股本 488  488  488  488   股权募资 0  0  0  0  

少数股东权益 272  292  330  369   债务募资 154  337  0  0  

股东权益合计 1,545  1,708  2,178  2,972   筹资活动现金流 -28  242  -75  -75  

负债和股东权益合计 5,683  8,446  10,538  12,676   现金净流量 -98  379  376  741  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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