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行业 TMT 

股价 55.53 美元 

 

美股市值 1265 亿美元 

已发行股本 22.78 亿股 

52 周高/低 
55.69 美元/ 

15.67 美元 

每股净现值 1.97 美元 

 股价表现 

 

 

 

Palantir(PLTR.US）：业绩超预期，纳入标普 500，政商业务潜力大 

 
2024 财年第三季度业绩情况 

2024 年第三季度总收入约为 7.26 亿美元，同比增加 30%，高于市场预期。政府

客户业务收入约为 4.08 亿美元，同比增长 33%，客单价迎来了大幅度的增长，同

比增长 24.54%，环比增长 5.84%，至 311.4 万美元；商业客户业务收入约为 3.17

亿美元，同比增长 27%，客单价有小幅度的下跌，同比减少 16.16%，环比减少

3.29%，至 63.7 万美元；客户数量增长至 629 位。运营利润率为 15.59%，同比上

升 8.43 个百分点；净利润为 1.49 亿美元，同比上升 103%。季度末现金及现金等

价物为 7.88 亿美元，其中调整后的自由现金流为 4.35 亿美元。 

 

第三季度，总客户数环比上升 6%，同比上升 39% 至 629 家客户，主要由于：

1）AIP 训练营带动商业客户本季度增长；2）与微软达成战略合作，帮助 Palantir

接触到更多的政府客户。但可能会由以下因素影响：1）降息周期不达预期导致美

国需求持续疲软；2）美国新总统带来的政府政策变动。 

 

与微软开展合作，政府业务仍有爆发空间 

本季度 Palantir 宣布与微软达成战略合作，为美国国防和情报界带来最先进、安

全的云、AI 和分析功能,带来了政府客户的新增以及现有客户的合作进一步加

深，推动政府业务客单价进一步增长。未来政府领域仍有巨大的市场空间，主要

是：1)现有合作的规模扩大，比如 Maven 项目；2)美国国防预算目前提供给人工

智能的比重不到 1%，只有 50 亿美元，而 AI 在现代战争中的作用越来越重要，

所以未来仍有至少 10 倍的增长空间。3) Palantir 拥有 IL6 云安全等级，可以通过

将 Palantir 平台授权给其他公司，帮助他们拥有足够的安全条件去和政府合作。 

 

AIP 平台赋能商业客户，新客户转换迅速 

Palantir 通过 AIP 平台来帮助客户高效使用 Palantir 的平台来节约费用成本、提高

工作效率，比如 AIP 平台帮助一家领先全球保险组织实现了关键承保工作流程的

自动化，将承保响应时间从 2 周以上缩短到 3 小时。AIP 平台 Bootcamp 训练营

本季度新增预计约为 85 家公司，商业客户增速有所放缓，但新客户贡献利润的速

度有明显提升，这一点体现在客单价上，本季度商业客户客单价只降低了约 2 万

美元至 63.7 万美元，相比上一季度的降低 5 万美元有显著改善。同时减息周期来

临，企业对于 Palantir 的需求会进一步提升，未来客单价仍有很大的上升潜力。 

 

风险 

我们认为以下是一些比较重要的风险:1)AI 技术重大转变、2)政治局势变化、商业

竞争加剧。 

 

24Q4 业绩指引 

公司预计 2024 年第四季度将保持持续增长，预计收入范围为 7.67-7.71 亿美元，

预计调整后营业利润将在 2.98-3.02 亿美元之间。对于整个 2024 年期望有所上

调，预计收入范围为 28.05-28.09 亿美元；美国商业收入超过 6.87 亿美元，同比

增长至少 50%；调整后营业利润在 10.54 亿至 10.58 亿美元之间；调整后自由现

金流范围为 10 亿美元。 
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图表 1：盈利摘要 

 

资料来源：第一上海整理，公司财报，彭博一致预期 
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免责声明 

 

本报告由第一上海证券有限公司(“第一上海”)编制，仅供机构投资者一般审阅。未经第一上海事先

明确书面许可，就本报告之任何材料、内容或印本，不得以任何方式复制、摘录、引用、更改、转移、

传输或分发给任何其他人。本报告所载的数据、工具及材料只提供给阁下作参考之用，并非作为或被

视为出售或购买或认购证券或其它金融票据，或就其作出要约或要约邀请，也不构成投资建议。阁下

不可依赖本报告中的任何内容作出任何投资决策。本报告及任何资料、材料及内容并未有考虑到个别

的投资者的特定投资目标、财务情况、风险承受能力或任何特别需要。阁下应综合考虑到本身的投资

目标、风险评估、财务及税务状况等因素，自行作出本身独立的投资决策。 

 

本报告所载资料及意见来自第一上海认为可靠的来源取得或衍生，但对于本报告所载预测、意见和预

期的公平性、准确性、完整性或正确性，并不作任何明示或暗示的陈述或保证。第一上海或其各自的

董事、主管人员、职员、雇员或代理均不对因使用本报告或其内容或与此相关的任何损失而承担任何

责任。对于本报告所载信息的准确性、公平性、完整性或正确性，不可作出依赖。 

 

第一上海或其一家或多家关联公司可能或已经，就本报告所载信息、评论或投资策略，发布不一致或

得出不同结论的其他报告或观点。信息、意见和估计均按“现况”提供，不提供任何形式的保证，并

可随时更改，恕不另行通知。 

 

第一上海并不是美国一九三四年修订的证券法(「一九三四年证券法」)或其他有关的美国州政府法例

下的注册经纪-交易商。此外，第一上海亦不是美国一九四零年修订的投资顾问法(下简称为「投资顾

问法」，「投资顾问法」及「一九三四年证券法」一起简称为「有关法例」)或其他有关的美国州政府

法例下的注册投资顾问。在没有获得有关法例特别豁免的情况下，任何由第一上海提供的经纪及投资

顾问服务，包括(但不限于)在此档内陈述的内容，皆没有意图提供给美国人。此档及其复印本均不可

传送或被带往美国、在美国分发或提供给美国人。 

 

在若干国家或司法管辖区，分发、发行或使用本报告可能会抵触当地法律、规定或其他注册/发牌的

规例。本报告不是旨在向该等国家或司法管辖区的任何人或单位分发或由其使用。 
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