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基础化工
新材料周报：台积电 CoWoS 月产能明年有望倍

增，美瑞新材宣布投产

投资要点：

 本周行情回顾。本周，Wind新材料指数收报 3821.64点，环比上涨 8.55%。

其中，涨跌幅前五的有阳谷华泰(20.17%)、八亿时空(19.73%)、晶瑞电材

(17.49%)、长阳科技(17.03%)、金博股份(16.98%)；跌跌幅后五的有中环股份

(-1.87%)、福斯特(-0.06%)、道恩股份(0%)、杉杉股份(0.11%)、金发科技(1.25%)。
六个子行业中，申万三级行业半导体材料指数收报 6855.63 点，环比上涨

12.05%；申万三级行业显示器件材料指数收报 1228.65点，环比上涨 7.7%；中

信三级行业有机硅材料指数收报 6427.31点，环比上涨 6.96%；中信三级行业

碳纤维指数收报 1376.8 点，环比上涨 14.19%；中信三级行业锂电指数收报

2189.05点，环比上涨 15.93%；Wind概念可降解塑料指数收报 1794.87点，环

比上涨 7.33%。

 台积电 CoWoS月产能明年有望倍增。全球芯片设计与云计算服务供应商

正在积极布局人工智能（AI）芯片领域，抢占台积电 CoWoS先进封装技术的

市场份额。台积电预计明年产能将继续倍增，市场评估英伟达将占据其中 50%
的产能，而微软、亚马逊、谷歌等大厂对台积电 CoWoS的需求持续增长。全

球先进封装市场前景广阔，工研院产业科技国际策略发展所预测，到 2025年
全球先进封装市场规模比重将达到 51%，首次超过传统封装，预计到 2028年，

先进封装市场年复合增长率可达 10.9%。台积电董事长魏哲家在最近的法人说

明会上表示，客户对先进封装的需求远大于供应。尽管台积电今年比去年全力

增加了超过 2倍的 CoWoS先进封装产能，但仍供不应求，预计 2025年 CoWoS
产能将持续倍增。（资料来源：集微网）

 美瑞新材宣布投产。11月 4 日，美瑞新材发布关于河南子公司聚氨酯产

业园一期项目 HDI单体装置已产出合格产品，产品性能指标达到预定目标，目

前正在推进后续工序试运行。（资料来源：美瑞新材、化工新材料、中国化信

咨询）

 重点标的：半导体材料国产化加速，下游晶圆厂扩产迅猛，看好头部企业

产业红利优势最大化。光刻胶板块为我国自主可控之路上关键核心环节，看好

彤程新材在进口替代方面的高速进展。特气方面，华特气体深耕电子特气领域

十余年，不断创新研发，实现进口替代，西南基地叠加空分设备双重布局，一

体化产业链版图初显，建议关注华特气体。电子化学品方面，下游晶圆厂逐步

落成，芯片产能有望持续释放，建议关注：安集科技、鼎龙股份。下游需求推

动产业升级和革新，行业迈入高速发展期。国内持续推进制造升级，高标准、

高性能材料需求将逐步释放，新材料产业有望快速发展。国瓷材料三大业务保

持高增速，有条不紊打造齿科巨头，新能源业务爆发式增长，横向拓展、纵向

延伸打造新材料巨擘，建议关注新材料平台型公司国瓷材料。高分子材料的性

能提升离不开高分子助剂，国内抗老化剂龙头利安隆，珠海新基地产能逐步释

放，凭借康泰股份，进军千亿润滑油添加剂，打造第二增长点，建议关注国内

抗老化剂龙头利安隆。碳中和背景下，绿电行业蓬勃发展，光伏风电装机量逐

渐攀升，建议关注上游原材料金属硅龙头企业合盛硅业、EVA粒子技术行业领

先的联泓新科、拥有三氯氢硅产能的新安股份以及三孚股份。

 风险提示

下游需求不及预期，产品价格波动风险，新产能释放不及预期等

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 孙范彦卿(S0210524050021)
sfyq30569@hfzq.com.cn
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1 整体市场行情回顾

本周，Wind新材料指数收报 3821.64 点，环比上涨 8.55%。六个子行业中，申

万三级行业半导体材料指数收报 6855.63点，环比上涨 12.05%；申万三级行业显示

器件材料指数收报 1228.65 点，环比上涨 7.7%；中信三级行业有机硅材料指数收报

6427.31 点，环比上涨 6.96%；中信三级行业碳纤维指数收报 1376.8 点，环比上涨

14.19%；中信三级行业锂电指数收报 2189.05点，环比上涨 15.93%；Wind概念可降

解塑料指数收报 1794.87点，环比上涨 7.33%。

图表 1：Wind概念新材料指数

来源：Wind，华福证券研究所

图表 2：申万行业半导体材料指数 图表 3：申万行业显示器件指数

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所
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图表 4：中信行业有机硅指数 图表 5：中信行业碳纤维指数

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 6：中信行业锂电化学品指数 图表 7：Wind概念可降解塑料指数

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所
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2 重点关注公司周行情回顾

2.1 周涨跌幅前十

本周，涨跌幅前十的公司分别为：阳谷华泰(20.17%)、八亿时空(19.73%)、晶瑞

电材(17.49%)、长阳科技(17.03%)、金博股份(16.98%)、博迁新材(16.6%)、彤程新材

(15.85%)、联瑞新材(15.67%)、南大光电(14.68%)、光威复材(14.21%)。

图表 8：本周涨跌幅前十

代码 名称 涨跌幅 市值（亿元）

1 300121 阳谷华泰 20.17% 71.16

2 688181 八亿时空 19.73% 35.75

3 300655 晶瑞电材 17.49% 118.14

4 688299 长阳科技 17.03% 49.91

5 688598 金博股份 16.98% 58.51

6 605376 博迁新材 16.60% 79.92

7 603650 彤程新材 15.85% 227.65

8 688300 联瑞新材 15.67% 106.80

9 300346 南大光电 14.68% 244.80

10 300699 光威复材 14.21% 317.41

数据来源：Wind，华福证券研究所

本周，涨跌幅后十的公司分别为：中环股份(-1.87%)、福斯特(-0.06%)、道恩股

份(0%)、杉杉股份(0.11%)、金发科技(1.25%)、皇马科技(1.27%)、蓝晓科技(2.02%)、

中简科技(2.6%)、瑞丰高材(2.83%)、皖维高新(3.22%)。

图表 9：本周涨跌幅后十

代码 名称 涨跌幅 市值(亿元）

1 002129 中环股份 -1.87% 467.79

2 603806 福斯特 -0.06% 459.40

3 002838 道恩股份 0.00% 59.59

4 600884 杉杉股份 0.11% 203.48

5 600143 金发科技 1.25% 235.19

6 603181 皇马科技 1.27% 65.64

7 300487 蓝晓科技 2.02% 254.83

8 300777 中简科技 2.60% 135.25

9 300243 瑞丰高材 2.83% 31.83

10 600063 皖维高新 3.22% 87.76

数据来源：Wind，华福证券研究所
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3 近期行业热点跟踪

3.1 台积电 CoWoS月产能明年有望倍增

全球芯片设计与云计算服务供应商正在积极布局人工智能（AI）芯片领域，抢

占台积电 CoWoS先进封装技术的市场份额。台积电预计明年产能将继续倍增，市场

评估英伟达将占据其中 50%的产能，而微软、亚马逊、谷歌等大厂对台积电 CoWoS

的需求持续增长。

全球先进封装市场前景广阔，工研院产业科技国际策略发展所预测，到 2025年

全球先进封装市场规模比重将达到 51%，首次超过传统封装，预计到 2028年，先进

封装市场年复合增长率可达 10.9%。

台积电董事长魏哲家在最近的法人说明会上表示，客户对先进封装的需求远大

于供应。尽管台积电今年比去年全力增加了超过 2倍的 CoWoS先进封装产能，但仍

供不应求，预计 2025年 CoWoS产能将持续倍增。（资料来源：集微网）

3.2 特朗普重回白宫！对中国半导体行业的 8大影响

北京时间 2024 年 11月 6 日下午，美国媒体报道特朗普再次当选美国总统。亚

化咨询半导体材料行业分析师认为，基于特朗普在上任期间的政策轨迹以及当前的

美中科技紧张局势，特朗普重返白宫，可能对中国半导体产业产生 8个方面的深远

影响： 重新或加大出口管制\扩大对 AI和量子计算硬件的限制\加大对半导体联盟的

压力、对中国科技公司先进工艺节点发展的影响、鼓励中国国内创新和自给自足、

供应链重构及对全球市场的潜在影响、对中国人才队伍和人才输送渠道的影响、长

期影响：中国的战略半导体目标。亚化咨询半导体材料行业分析师认为：如果特朗

普重返白宫，他可能会推动更为激进的限制措施，加剧中国半导体产业的挑战，同

时也可能加速中国在技术自给方面的努力，使得中国早日建立一个具备竞争力的本

土半导体生态系统。（资料来源：半导体前沿）

3.3 最新 Nature：离子交换膜新突破

膜技术是实现碳中和及循环经济的重要支撑技术，开发高性能膜材料对于新型

高效膜分离技术、储能及氢能技术、石油化工分离、水处理、节能减排、资源回收

等领域具有重要意义。英国帝国理工学院宋启磊团队成功开发出新型高选择性离子

交换膜，并且结合分子动力学模拟、中子散射以及固态核磁等技术，深入研究了亚

纳米尺度孔道限域环境内水和离子的传导机制。通过调控自具微孔聚合物内亚纳米

孔道限域结构，突破传统离子膜的电导率和离子选择性限制，提高了液流电池的能

量效率和运行稳定性。高性能低成本膜材料的开发将有望为液流电池大规模可再生

能源储存提供技术支撑。该研究于2024年11月6日在线发表于国际顶级期刊《Nature》，
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王安琪博士为本文第一作者及共同通讯作者（现任沙特阿卜杜拉国王科技大学

（KAUST）助理教授），宋启磊副教授为论文的共同通讯作者。（资料来源：高分

子科学前沿、化工新材料）

3.4 出售、裁员！巴斯夫、原索尔维特种化学品业务调整

巴斯夫、Syensqo（原索尔维拆分）两大巨头分别宣布重大业务调整计划，涉及

出售业务和裁员。

11月 4日，巴斯夫官网发布，已于 11月 1日完成其絮凝剂采矿业务的剥离，将

转让给索理思（Solenis）。此次剥离的资产包括絮凝剂品牌Magnafloc®、Rheomax®、

Alclar®、Alcotac®、Jetwet®、Aerowet®和 Alcotech®，该计划于今年 7 月签署相关

协议。其中，絮凝剂业务包括用于采矿中固液分离和材料处理的产品，在全球主要

矿区中广泛应用。

11月 5日，Syensqo宣布了调整其组织结构的计划，以更好地满足客户不断变化

的需求，并将重点放在可加速增长的项目上。其中包括拟议裁减约 300至 350 个职

位，主要集中在法国、美国、比利时和意大利。（资料来源：巴斯夫、Syensqo、化

工新材料）

3.5 美瑞新材宣布投产

11月 4日，美瑞新材发布关于河南子公司聚氨酯产业园一期项目 HDI单体装置

已产出合格产品，产品性能指标达到预定目标，目前正在推进后续工序试运行。（资

料来源：美瑞新材、化工新材料、中国化信咨询）
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4 相关数据追踪

本周，费城半导体指数收报 5333.99点，环比上涨 7.83%。

图表 10：费城半导体指数

来源：Wind，华福证券研究所

10月，中国集成电路出口金额达到 131.57亿美元，同比上涨 17.7%，环比下降

8.32%；集成电路进口金额达到 342.6亿美元，同比上涨 10.26%，环比下降 4.79%。

图表 11：国产集成电路当月出口金额（万美元） 图表 12：国产集成电路当月进口金额（万美元）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 13：NANDFlash日度价格图（美元）

来源：Wind，华福证券研究所
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图表 14：DRAMDDR3日度价格图（美元）

来源：Wind，华福证券研究所
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5 风险提示

下游需求不及预期，产品价格波动风险，新产能释放不及预期等。
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