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投资要点： 

➢ 市场表现： 

本周（11/04-11/08）申万光伏设备板块上涨1.63%，跑输沪深300指数3.87个百分点，

申万风电设备板块上涨7.27%，跑赢沪深300指数1.77个百分点。本周光伏板块涨幅前

三个股为宇邦新材、ST中利、航天机电，跌幅前三个股为横店东磁、钧达股份、福莱特。

本周风电板块涨幅前三个股为电气风电、运达股份、明阳智能。 

➢ 光伏板块 

硅片累库压力缓解，一体化年末拉动需求  

1）硅料：价格维稳。本周多晶硅成交有限，其中，低价区间有更为松动的趋势，高价区间

暂时维持稳定。行业库存仍处35万吨左右的高位水平，在下游需求持续减少的背景下，多

晶硅价格承压较为严重，市场价格存在下降风险。据统计，2024年10月我国多晶硅产量约

为13.36万吨，环比下降3.15%。本月四川地区部分产能已经开始降负荷运转，故推测11月

份多晶硅产量将有5%左右的跌幅。2）硅片：价格维稳。近期硅片供需发生扭转，硅片企

业大幅减产，叠加下游以一体化企业为主开始大规模集采。目前硅片库存水平出现较明显

下滑，目前已经跌破40GW。据硅业分会统计，预计11月国内硅片产量在41-42GW之间，

较10月减少1-2GW，相较于电池消费而言，本月硅片供应量小于需求量近10GW。3）电

池片：价格维稳。主要由于年末一体化企业外采电池量大幅增加，带动了专业化电池厂家

的出货，电池厂家交货紧张，库存低位，且以低效片为主。部分专业化电池厂家产能被生

产计划量所排满，但下游组件厂压制力较强，电池价格僵持维稳。4）组件：价格维稳。本

周价格持续僵持，部分组件厂家已调整报价上扬，然而本周观察实际落地仍需时间发酵。

考虑终端接受度，短期组件价格大概率以平稳为主，大幅上调价格的可能性较低。海外方

面，需求仍受制库存积累、经济疲弱、政策变动等外在因素影响。 

建议关注：福莱特：公司作为光伏玻璃龙头，受益于规模优势及大窑炉、石英砂自供、海

外产能布局等因素，具有明显成本优势。同时公司在资金层面现金流明显改善，在手现金

充裕，预计在行业产能出清过程中龙头优势不断凸显。 

➢ 风电板块 

招标规模持续增加，关注海风建设进程 

本周（截至11月8日），陆上风电机组招标约9757.4MW，包含国家电投2024年第二批路上

风力发电机组规模化采购，开标约3102.1MW。整体来看，陆风招标、开标规模持续增加，

有力支撑全年新增装机规模。价格方面，含塔筒平均中标单价约1959.9元/kW，较上周有

所下滑，裸机价格连续多周稳定在整机厂商1000元/kW的荣枯线之上，价格回暖趋势愈发

明显。我们认为，整机企业利润空间在2023年市场竞争中受到压缩，业绩基本筑底，今年

以来裸机中标价格逐步回调，整机厂商的业绩修复趋势已体现在近期公布的三季度报告

中。同时近期12家整机商签署自律公约抵制低价恶性竞争，市场需求量不减背景下，整机

企业业绩修复在今年下半年有望延续。 

海风方面，本周河北省海风项目启动风电机组招标，规模约500MW；广东省海风项目确认

风电机组供应商，含塔筒中标单价约3100元/kW，同时启动升压站建设招标；江苏省海风
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项目确认部分风机基础件制作及运输中标供应商；海南省临高项目完成全部风机基础件沉

桩施工，儋州项目建设持续推进；广东省、山东省新签约海风项目，合计规模约1100MW。

总体来看，进入四季度后，国内海风项目建设进程明显加速，粤、苏两省海风项目建设的

突破性进展，表示限制性因素影响已然减弱，同时为其他沿海省市海风建设建立良好示范，

推动国内海风发展，对风电板块整体形成催化。海外海风发展势头强劲，国内海工产品在

具备海外项目成功交付经验的基础上，出口机遇或将持续走强。国内外海风需求共振背景

下，海风板块整体有望迎来密集催化，我们认为零部件厂商业绩在今年下半年仍具备一定

的弹性空间。 

建议关注：大金重工：公司为海工设备龙头，欧洲反倾销税行业最低，海外业务维持稳定

收益。预计年内启动英国Sofia项目海塔交付，有望受益于海外海上风电高速发展，带动公

司整体盈利能力和回款能力上升。东方电缆：公司为海缆龙头，产品矩阵丰富，高端海缆

技术行业领先，已中标国内外多个海风项目，交付经验丰富。近期发布2024年第三季度报

告，盈利能力同比高增，有望受益于国内外海风高速发展，公司业绩维持增长。 

➢ 风险提示：（1）全球宏观经济波动；（2）上游原材料价格波动；（3）风光装机不及预期

风险。 
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1.投资要点 

1.1.光伏板块 

硅片累库压力缓解，一体化年末拉动需求  

1）硅料：价格维稳。本周多晶硅成交有限，其中，低价区间有更为松动的趋势，高价

区间暂时维持稳定。行业库存仍处 35 万吨左右的高位水平，在下游需求持续减少的背景下，

多晶硅价格承压较为严重，市场价格存在下降风险。据统计，2024 年 10 月我国多晶硅产量

约为 13.36 万吨，环比下降 3.15%。本月四川地区部分产能已经开始降负荷运转，故推测 11

月份多晶硅产量将有 5%左右的跌幅。 

2）硅片：价格维稳。近期硅片供需发生扭转，硅片企业大幅减产，叠加下游以一体化

企业为主开始大规模集采。目前硅片库存水平出现较明显下滑，目前已经跌破 40GW。据硅

业分会统计，预计 11 月国内硅片产量在 41-42GW 之间，较 10 月减少 1-2GW，相较于电

池消费而言，本月硅片供应量小于需求量近 10GW。 

3）电池片：价格维稳。主要由于年末一体化企业外采电池量大幅增加，带动了专业化

电池厂家的出货，电池厂家交货紧张，库存低位，且以低效片为主。部分专业化电池厂家产

能被生产计划量所排满，但下游组件厂压制力较强，电池价格僵持维稳。 

4）组件：价格维稳。本周价格持续僵持，部分组件厂家已调整报价上扬，然而本周观

察实际落地仍需时间发酵。考虑终端接受度，短期组件价格大概率以平稳为主，大幅上调价

格的可能性较低。海外方面，需求仍受制库存积累、经济疲弱、政策变动等外在因素影响。 

建议关注： 

福莱特：公司作为光伏玻璃龙头，受益于规模优势及大窑炉、石英砂自供、海外产能布

局等因素，具有明显成本优势。同时公司在资金层面现金流明显改善，在手现金充裕，预计

在行业产能出清过程中龙头优势不断凸显。 
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1.2.风电板块 

招标规模持续增加，关注海风建设进程 

本周（截至 11 月 8 日），陆上风电机组招标约 9757.4MW，包含国家电投 2024 年第二

批路上风力发电机组规模化采购，开标约 3102.1MW。整体来看，陆风招标、开标规模持续

增加，有力支撑全年新增装机规模。价格方面，含塔筒平均中标单价约 1959.9 元/kW，较上

周有所下滑，裸机价格连续多周稳定在整机厂商 1000 元/kW 的荣枯线之上，价格回暖趋势

愈发明显。我们认为，整机企业利润空间在 2023 年市场竞争中受到压缩，业绩基本筑底，

今年以来裸机中标价格逐步回调，整机厂商的业绩修复趋势已体现在近期公布的三季度报告

中。同时近期 12 家整机商签署自律公约抵制低价恶性竞争，市场需求量不减背景下，整机

企业业绩修复在今年下半年有望延续。 

海风方面，本周河北省海风项目启动风电机组招标，规模约 500MW；广东省海风项目

确认风电机组供应商，含塔筒中标单价约 3100 元/kW，同时启动升压站建设招标；江苏省

海风项目确认部分风机基础件制作及运输中标供应商；海南省临高项目完成全部风机基础件

沉桩施工，儋州项目建设持续推进；广东省、山东省新签约海风项目，合计规模约 1100MW。

总体来看，进入四季度后，国内海风项目建设进程明显加速，粤、苏两省海风项目建设的突

破性进展，表示限制性因素影响已然减弱，同时为其他沿海省市海风建设建立良好示范，推

动国内海风发展，对风电板块整体形成催化。海外海风发展势头强劲，国内海工产品在具备

海外项目成功交付经验的基础上，出口机遇或将持续走强。国内外海风需求共振背景下，海

风板块整体有望迎来密集催化，我们认为零部件厂商业绩在今年下半年仍具备一定的弹性空

间。 

截至 11 月 8 日，环氧树脂、中厚板、螺纹钢报价分别为 13466.67 元/吨、3542 元/吨、

3474.29 元/吨，周环比分别为 0.00%、0.85%、0.12%，较年初环比分别为 0.25%、-10.15%、

-12.40%。上游大宗商品价格在 2024 年初小幅下行后，维持窄幅震荡。 

国家能源局数据显示，2024 年 1~9 月全国风电新增装机规模 39.12GW，同比增加

16.85%，9 月单月新增 5.51GW，同比增加 20.83%，环比上升 48.92%。2023 年 1~9 月全

国新增风电装机容量 33.48GW，约占 2023 年全年新增装机容量的 44.11%，假设 2024 年

1~9 月新增装机规模占 2024 年全年新增装机规模的比例与 2023 年相同，则 2024 年全年

新增装机规模预计可达 88.69GW，行业整体高景气发展有望延续。2024 年上半年 14 个省

市发布的 2024 年重大风电项目建设清单，合计建设规模达到了 96.19GW；据统计，2023

年国内风电招标规模总计约 98.67GW，同比上升 7.51%；结合历年新增装机规模走势，每

年第一季度是风电行业淡季，第二季度至第四季度新增装机规模逐步增加，通过对 2023 年

&2024 年已招标待并网规模和 2024 年已并网规模比对，我们认为 2024 年第四季度新增装

机规模仍有较大的增量空间。综上，我们维持此前 2024 年全年国内新增装机规模存在超预

期的判断，建议关注业绩有望回暖的整机企业、弹性较大的核心零部件企业。 

建议关注： 

大金重工：公司为海工设备龙头，欧洲反倾销税行业最低，海外业务维持稳定收益。近

期启动丹麦项目单桩的交付，预计年内启动英国 Sofia 项目海塔交付，有望受益于海外海上

风电高速发展，带动公司整体盈利能力和回款能力上升。 

东方电缆：公司为海缆龙头，产品矩阵丰富，高端海缆技术行业领先，已中标国内外多

个海风项目，交付经验丰富。近期发布 2024 年第三季度报告，盈利能力同比高增，有望受

益于国内外海风高速发展，公司业绩维持增长。 
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图1  关注标的池估值表 20241108（单位：亿元） 

 

资料来源：Wind 一致预期，东海证券研究所 

 

2.行情回顾 

本周（11/04-11/08）申万光伏设备板块上涨 1.63%，跑输沪深 300 指数 3.87 个百分点，

申万风电设备板块上涨 7.27%，跑赢沪深 300 指数 1.77 个百分点。本周光伏板块涨幅前三

个股为宇邦新材、ST 中利、航天机电，跌幅前三个股为横店东磁、钧达股份、福莱特。本

周风电板块涨幅前三个股为电气风电、运达股份、明阳智能。 

图2  申万行业二级板块涨跌幅及估值（截至 2024/11/08） 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图3  本周光伏设备板块涨跌幅前三个股（%）  图4  本周风电设备板块涨跌幅前三个股（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

本周光伏、风电板块主力净流入前五的个股为爱旭股份、天合光能、航天机电、帝科股

份、金风科技，主力净流出前五为协鑫集成、隆基绿能、阳光电源、通威股份、TCL 中环。 

表1  本周光伏、风电设备板块主力资金净流入与净流出前十个股（单位：万元） 

主力净流入前十 主力净流出前十 

证券代码 公司名称 净流入额 所属申万三级 证券代码 公司名称 净流出额 所属申万三级 

600732.SH 爱旭股份 43931.10 光伏电池组件 002506.SZ 协鑫集成 -79564.83 光伏电池组件 

688599.SH 天合光能 19042.73 光伏电池组件 601012.SH 隆基绿能 -72489.98 光伏电池组件 

600151.SH 航天机电 10655.43 光伏电池组件 300274.SZ 阳光电源 -57464.38 逆变器 

300842.SZ 帝科股份 6560.94 光伏辅材 600438.SH 通威股份 -53362.18 硅料硅片 

002202.SZ 金风科技 6497.33 风电整机 002129.SZ TCL 中环 -52092.29 硅料硅片 

301266.SZ 宇邦新材 6048.42 光伏辅材 002459.SZ 晶澳科技 -47640.62 光伏电池组件 

300850.SZ 新强联 4737.50 风电零部件 002056.SZ 横店东磁 -39671.16 光伏电池组件 

688349.SH 三一重能 3470.08 风电整机 000821.SZ 京山轻机 -33170.49 光伏加工设备 

688598.SH 金博股份 2606.87 光伏辅材 300827.SZ 上能电气 -32866.51 逆变器 

603218.SH 日月股份 2447.95 风电零部件 600481.SH 双良节能 -30792.47 硅料硅片 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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3.行业动态 

3.1.行业新闻 

表2  本周行业新闻 

标题 新闻内容 

十四届全国人大常委会第十

二次会议表决通过《中华人

民共和国能源法》 

这部法律共九章，主要内容包括总则、能源规划、能源开发利用、能源市场体系、能源

储备和应急、能源科技创新、监督管理、法律责任、附则等，自 2025 年 1 月 1 日起施

行。其中，对水能、风能、太阳能、生物质能、地热能、海洋能、氢能等可再生能源的开

发利用作出专门规定。 

江苏发改委印发《关于大力

实施绿电“三进”工程提高

绿电交易和消纳水平的通

知》 

《通知》指出，提高跨省绿电输送能力。其中提到，争取更大规模的绿电，加快推进内

蒙古~江苏特高压输电通道规划建设工作，进一步落实鄂尔多斯约 800 万千瓦光伏 400

万千瓦风电等配套电源，确保项目尽快核准、及时开工，力争在 2027 年底前投运，实现

更大规模的绿电输送江苏省。 

东山海上光伏项目实现首批

并网 

位于福建漳州的东山海上光伏项目实现首批设备并网，为年底前实现全容量并网奠定基

础。目前，该项目建设进度达 70%，已完工的首批设备率先并网发电，预计今年底将实

现全容量并网。全容量并网后，每年可以生产清洁能源 3 亿度，每年可节约标准煤超 9

亿吨，未来还将探索采用光伏发电与渔业养殖相结合方式，实现“上可发电，下可养鱼”，

进一步推动海域资源综合利用。 

全球最大“沙戈荒”采煤沉

陷区光伏基地项目并网发电 

全国单体最大采煤沉陷区光伏基地项目——国家能源集团国电电力蒙西蓝海光伏电站在

内蒙古鄂托克前旗成功并网发电。该项目装机容量达 300 万千瓦，总投资约 120 亿元，

占地 10.5 万亩，铺设光伏组件超 590 万块。预计年发电量 57 亿千瓦时，可满足 200 万

户居民一年生活用电，为东部沿海提供强大绿色能源保障，同时实现显著的社会、环境

和经济效益。 

资料来源：同花顺，Wind，东海证券研究所 

 

3.2.公司要闻 

表3  本周行业公司要闻 

公司名称 要闻内容 

正业科技 

公司原计划投资 50 亿元建设光伏组件及电池片生产基地，项目第一期 1GW 光伏组件生产设备已于 2023

年投产，剩余 1GW 设备处于调试阶段。因市场环境变化和融资环境变化等因素影响，公司决定终止该项

目投资，以控制对外投资风险，提高资金使用效率。终止投资事项不构成重大资产重组，不会对公司生产

经营及财务状况产生不利影响，符合公司及全体股东利益。 

太阳能 

公司下属子公司申报的中节能诏安四都 150MW 渔光互补光伏电站、中节能太阳能城厢灵川 70MW 渔光互

补光伏电站成功列入福建省 2024 年度光伏电站开发建设方案项目清单。项目地点分别为漳州市和莆田市，

规模分别为 150MW 和 70MW。上述光伏电站项目列入开发建设方案，有利于公司深化光伏发电业务布局，

提升新能源装机规模，其发电收入将为公司提供持久稳定的收入及现金流。 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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3.3.上市公司公告 

表4  本周上市公司重要公告 

公告时间 证券简称 公告内容 

11/05 福斯特 
公司获准向社会公开发行可转换公司债券 3,030 万张，每张面值为人民币 100 元，募集资金总

额为人民币 30.30 亿元。 

11/06 双良节能 

公司近日与 Karaganda Energocenter LLP 签订了《设备供货合同》，雇主希望向公司订购设备

以实施其“ Modernization, reconstruction, expansion and (or) renewal of Karaganda 

Energocenter LLP for 2024-2037”项目，合同标的包括电厂空冷系统及其他设备，合同金额为

8,700 万美元。 

11/07 天合光能 

公司于 2024 年 11 月 5 日召开第三届董事会第十四次会议及第三届监事会第八次会议，会议审

议通过了《关于关联方参与股权投资暨关联交易的议案》，公司的关联方 Trinaway Investment 

Second Ltd.拟以 14,752,500 美元认购 FREYR Battery, Inc.,定向发行的 14,050,000 股新股。 

资料来源：各公司公告，东海证券研究所 
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4.行业数据跟踪 

4.1.光伏行业价格跟踪 

图5  硅料价格走势（元/千克）  图6  硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所  资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所 

  

图7  电池片价格走势（元/W）  图8  国内组件价格走势（元/W） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所  资料来源：cbc 金属网、PVInfoLink，东海证券研究所 

 

图9  海外单晶组件价格走势（美元/W）  图10  开方线（元/米） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，东海证券研究所  资料来源：Solarzoom，东海证券研究所 
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图11  光伏玻璃价格走势（元/平方米）  图12  银浆价格走势（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源：Solarzoom，东海证券研究所 

 

图13  EVA 价格走势（元/平方米）  图14  金刚线（元/米） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源：Solarzoom，东海证券研究所 

 

图15  坩埚（元/个）  图16  石墨热场（元/套） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源：Solarzoom，东海证券研究所 
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图17  双面铝（元/千克）  图18  铝边框（元/套） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源：Solarzoom，东海证券研究所 

 

图19  接线盒（元/个）  图20  焊带（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Solarzoom，东海证券研究所  资料来源：Solarzoom，东海证券研究所 

 

图21  光伏产业链价格情况汇总 

 

资料来源：PVInfoLink，百川盈孚，cbc 金属网，Solarzoom，Pvinsights，东海证券研究所 
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4.2.风电行业价格跟踪 

 

 

 

图22  现货价：环氧树脂（单位：元/吨）  图23  参考价：中厚板（单位：元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所  资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所 

图24  现货价：螺纹钢（单位：元/吨）  图25  现货价：聚氯乙烯（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所  资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所 

图26  现货价：铜（单位：元/吨）  图27  现货价：铝（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所  资料来源：同花顺、生意社、东海证券研究所 
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图28  风电产业链价格情况汇总 

 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

5.风险提示 

（1）全球宏观经济波动风险：下半年全球经济衰退压力可能对新能源需求端造成一定

不利影响； 

（2）上游原材料价格波动风险：行业相关原材料价格若发生不利变动，将对下游企业

盈利能力产生较大影响； 

（3）风光装机不及预期风险：全球风光装机量不及预期，将对相关企业盈利能力造成

不利影响。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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