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相关研究报告

《LCD 行业月报-10 月 TV 面价格止跌企稳，以旧换新政策推动需

求增长》 ——2024-11-05

《电子行业周报-宏观事件密集周，半导体细分龙头仍是配置主

线》 ——2024-11-04

《能源电子月报：三季度功率器件业绩企稳修复，汽车仍为主要

增长极》 ——2024-11-03

《电子行业周报-稳增长与调结构并重的政策预期下重视“科特

估”机遇》 ——2024-10-27

《电子行业周报-基本面上行趋势中乐观看待半导体行情持续

性》 ——2024-10-20

宏观环境预期明朗化，半导体仍是“科特估”行情下的配置主线。过去一周

上证上涨5.51%，电子上涨9.36%，子行业中半导体上涨11.98%，消费电子

上涨5.61%。同期恒生科技、费城半导体、台湾资讯科技上涨4.11%、5.78%、

5.28%。我们认为，伴随市场“政策底”的形成，硬科技在“稳增长与调结

构并重”的政策取向中兼具了“经济顺周期”及“新质生产力”的双重特征，

虽然短期经历了显著上涨，但更多只是对此前流动性风险中错误定价的修

复，电子行业估值仍大面积处于历史中低位，部分风向标类资产也仍有估值

上行空间，类似于去年Mate 60面市后3Q23的行情表现，余承东所谓“史

上最强大Mate”11月发布有望提振高端SoC芯片自主可控进程预期。在情

绪面之外，半导体在近2年的下行周期里完成了较为充分的去库存和供给侧

出清，如今在AI算力需求的边际拉动下、在新一轮终端AI化的创新预期中，

行业正迎来具备较强持续性的上行周期，3Q24中芯、华虹产能利用率同环比

继续提高。在筹码面而言，伴随半导体、硬科技类ETF申购意愿走强，对指

数成分股的行情走势影响逐步形成正循环，建议乐观看待半导体行情持续

性，继续推荐半导体细分龙头及华为、苹果产业链标签股：中芯国际、中微

公司、北方华创、韦尔股份、恒玄科技、伟测科技、杰华特、立讯精密、鹏

鼎控股、蓝思科技、福立旺、世华科技、顺络电子、电连技术。

3Q24全球半导体销售额创新高，中芯国际、华虹产能利用率同环比提高。

据SIA的数据，全球和中国半导体销售额连续四个季度实现同比增长，且

3Q24全球半导体销售额创历史新高，达1660亿美元(YoY 23.2%，QoQ 10.7%)，

环比增速是2016年后的最大增速，半导体在周期性的基础上体现出了更多

的成长性。国内两大FAB厂中芯国际、华虹半导体3Q24产能利用率均同环

比提高，达到90.4%和105.3%，高于全球可比同行平均水平。我们认为，AI

带动的半导体成长性正延展至全品类，国内企业的参与度将提高，继续推荐

细分龙头中芯国际、长电科技、恒玄科技、圣邦股份、杰华特、伟测科技等。

美国大选尘埃落定，特斯拉链有望受益。根据拜登政府推行的《通胀削减法

案》，只有在北美由工会工人组装的新能源汽车，才能获得税收抵免，特斯

拉大部分汽车被排除在外，特朗普则主张取消电车折扣/税收激励措施，这

有利于特斯拉进一步增强竞争力。并且，特朗普还主张大幅提高关税，这将

限制海外平价电动车涌入美国本土。此外，马斯克本人可能利用其在特朗普

政府日益增强的影响力，加快对自动驾驶汽车、星链、SpaceX业务的推进。

我们预计2025年将是特斯拉产业链加速成长的一年，建议关注特斯拉链相

关标的：世运电路、东山精密、景旺电子等。

苹果展开智能眼镜产品调研，或已重启轻量级AR眼镜计划。11月5日据财

联社消息，知名科技记者Mark Gurman爆料称，苹果公司内部已经悄然启动

了代号为Atlas的计划，对目前市场上现有的智能眼镜产品进行调研，包括

收集苹果公司员工对于现有智能眼镜产品的反馈意见，可能会帮助苹果公司

确定在其眼镜产品中加入哪些功能。目前，海内外科技龙头均在加速布局AR

领域，AR设备正处于加速迭代期，叠加AI赋能有望拓宽其应用及功能边界。

建议持续关注产业链相关公司：舜宇光学科技、福立旺、蓝特光学、韦尔股

份、水晶光电、歌尔股份、闻泰科技、立讯精密等。

11月上旬各尺寸TV面板价格环比持平，以旧换新政策带动大尺寸面板需求。
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据WitsView，11月上旬32/43/55/65寸 LCD电视面板价格为34/63/124/171

美金，较10月下旬环比持平。据Trend Force，11月32/43寸TV在新兴市

场需求较好，大尺寸75/85寸 TV面板受益于国内以旧换新补贴政策刺激，

需求明显提升，品牌在十一假期进行促销以及双十一的促销档期维持了大尺

寸TV面板需求水平，预期电视面板价格将获得支撑。部分面板厂在需求好

转情况下或将针对需求较好的尺寸涨价。我们认为，在经历了长时间陆资厂

商大规模扩张、全球产业重心的几度变迁之后，LCD的高世代演进趋势停滞、

竞争格局洗牌充分，推荐京东方A等。与此同时，LCD产业的崛起增强了国

产电视品牌及ODM的出海竞争力，推荐兆驰股份、康冠科技、传音控股等。

光伏供给端走向改善，功率器件相关需求有望逐步触底回升。据 SMM 数据，

硅片价格低于现金成本，相关企业通过减产实现 11 月硅片排产环比下

降约 8%。此外，光伏相关政策陆续推出：11 月 8 日能源法正式印发，

对可再生能源开发利用作出专门规定；工信部公开征求对新型储能制造

业高质量发展行动方案的意见提出提升新型储能产品智能化、高端化，

提高先进功率半导体、智能传感器、电源管理芯片等关键核心部件供给

能力。随光储相关领域供给侧预期逐步走向改善，明年下游触底企稳有

望带来相关功率公司销售端稳中有增，建议关注相关公司扬杰科技、华

润微、士兰微、新洁能、宏微科技、斯达半导、东微半导及时代电气。

重点投资组合

消费电子：立讯精密、鹏鼎控股、沪电股份、蓝思科技、电连技术、传音控

股、世华科技、东睦股份、工业富联、世运电路、水晶光电、春秋电子、东

山精密、康冠科技、光弘科技、京东方A、景旺电子、四川九洲、福立旺、

闻泰科技、永新光学、海康威视、视源股份

半导体：中芯国际、恒玄科技、长电科技、韦尔股份、澜起科技、通富微电、

杰华特、华虹半导体、新洁能、晶晨股份、圣邦股份、龙芯中科、德明利、

江波龙、佰维存储、兆易创新、扬杰科技、斯达半导、北京君正、芯朋微、

思瑞浦、力芯微、赛微电子、时代电气、卓胜微、帝奥微、东微半导、晶丰

明源、士兰微、华润微、天岳先进、艾为电子、纳芯微

设备及材料：北方华创、中微公司、鼎龙股份、芯碁微装、拓荆科技、立昂

微、沪硅产业

被动元件：顺络电子、风华高科、三环集团、洁美科技、江海股份

风险提示：下游需求不及预期；产业发展不及预期；行业竞争加剧。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2024E 2025E 2024E 2025E

0981 中芯国际 优于大市 26.36 3292 0.06 0.07 447.3 350.8

600584 长电科技 优于大市 43.61 780 0.96 1.45 45.5 30.1

002371 北方华创 优于大市 447.75 2387 10.38 14.65 43.1 30.6

688012 中微公司 优于大市 217.15 1351 2.48 3.54 87.4 61.3

688608 恒玄科技 优于大市 235.70 283 2.60 3.70 90.7 63.7

002138 顺络电子 优于大市 31.13 251 1.10 1.41 28.3 22.2

300661 圣邦股份 优于大市 94.69 447 0.83 1.33 114.0 71.2

688141 杰华特 优于大市 24.80 111 -1.14 -0.15 -21.7 -170.5

002156 通富微电 优于大市 33.52 509 0.59 0.80 57.2 42.0

603501 韦尔股份 优于大市 111.66 1356 2.77 3.74 40.3 29.9

002475 立讯精密 优于大市 40.30 2914 1.83 2.38 22.0 17.0

300433 蓝思科技 优于大市 22.01 1097 0.79 1.03 28.0 21.3

300679 电连技术 优于大市 46.80 198 1.46 1.92 32.0 24.3

688372 伟测科技 优于大市 69.50 79 0.97 1.50 71.9 46.3

605111 新洁能 优于大市 38.68 161 1.11 1.40 34.8 27.7

001308 康冠科技 优于大市 21.51 148 1.27 1.62 16.9 13.3

688008 澜起科技 优于大市 70.63 807 1.14 1.71 61.9 41.2

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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行情回顾

过去一周上证指数、深证成指、沪深 300 分别上涨 5.51%、6.75%、5.50%。电子

行业整体上涨 9.36%，二级子行业中半导体涨幅较大，上涨 11.98%，消费电子涨

幅较小，上涨 5.61%。过去一周恒生科技指数、费城半导体、台湾资讯科技指数

指数分别上涨 4.11%、5.78%、5.28%。

图1：过去一周各行业涨跌幅

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图2：过去一周电子行业股价走势 图3：过去一周电子子版块涨跌幅

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

表1：过去一周电子板块涨跌幅前十名公司

涨幅前十 跌幅前十

公司代码 公司名称 涨跌幅（%） 公司代码 公司名称 涨跌幅（%）

002765.SZ 蓝黛科技 61.12 301628.SZ 强达电路 -20.78

833346.BJ 威贸电子 44.91 002654.SZ 万润科技 -12.27

002387.SZ 维信诺 42.91 301321.SZ 翰博高新 -9.89

688361.SH 中科飞测 42.13 688035.SH 德邦科技 -8.99

688502.SH 茂莱光学 40.36 000062.SZ 深圳华强 -7.79

835438.BJ 戈碧迦 39.33 000045.SZ 深纺织 A -7.66

605218.SH 伟时电子 38.45 603626.SH 科森科技 -6.15

688262.SH 国芯科技 37.25 002475.SZ 立讯精密 -4.48

688172.SH 燕东微 36.16 002938.SZ 鹏鼎控股 -4.34

688691.SH 灿芯股份 33.48 600171.SH 上海贝岭 -3.79

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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图4：过去一年 A股电子行业股价走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图5：过去五年 A股电子行业总市值及换手率

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图6：过去五年 A股电子行业 PE(TTM)

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 注：机会值、中位数以及危险值分别对应 20%、50%、80%

三个分位点
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图7：过去一年 A股消费电子行业股价走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图8：过去五年 A股消费电子行业总市值及换手率

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图9：过去五年 A股消费电子行业 PE(TTM)

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 注：机会值、中位数以及危险值分别对应 20%、50%、80%

三个分位点
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图10：过去一年 A股半导体行业股价走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图11：过去五年 A股半导体行业总市值及换手率

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图12：过去五年 A股半导体行业 PE(TTM)

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 注：机会值、中位数以及危险值分别对应 20%、50%、80%

三个分位点
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行业动态

表2：过去一周行业新闻概览

新闻日期 新闻标题

2024-11-08 机构发布 Q3 印度智能手机销量榜：中国厂商占据 TOP5 四席

2024-11-07 机构：Q3 全球智能手机出货 3.07 亿部 连续四个季度增长

2024-11-06 【计划】三星显示将 8.6 代 IT OLED 量产计划提前至 2025 年

2024-11-05 【排行】机构发布 Q3 中国智能手机销量榜：vivo 第一，OPPO、小米紧随其后

2024-11-04 中国新能源汽车渗透率超 39%，国产车规级芯片发展大提速

资料来源：国际电子商情，集微网，国信证券经济研究所整理

表3：过去一周重点公司公告

公告日期 证券代码 公告标题

2024-11-09 002415.SZ 海康威视:关于为子公司提供担保的进展公告

2024-11-09 603986.SH 兆易创新:关于董事会换届选举的提示性公告

2024-11-09 603986.SH 兆易创新:关于监事会换届选举的提示性公告

2024-11-09 603380.SH 易德龙:关于 2024 年员工持股计划非交易过户完成的公告

2024-11-08 002241.SZ 歌尔股份:关于为子公司提供担保的进展公告

2024-11-08 600745.SH 闻泰科技:关于 2023 年股票期权激励计划预留授予第一个行权期开始行权的提示性公告

2024-11-08 603228.SH

景旺电子:北京观韬（深圳）律师事务所关于景旺电子 2024 年股权激励计划回购注销部分限制性股票实施相关

事项的法律意见书

2024-11-07 301308.SZ 江波龙:关于持股 5%以上股东股份减持计划实施完毕的公告

2024-11-07 000100.SZ TCL 科技:中信证券股份有限公司关于 TCL 科技集团股份有限公司聘任会计师事务所的临时受托管理事务报告

2024-11-07 002371.SZ 北方华创:关于控股股东国有股权无偿划转终止的公告

2024-11-07 603228.SH

景旺电子:北京观韬中茂（深圳）律师事务所关于景旺电子 2024 年股票期权与限制性股票激励计划回购注销部

分限制性股票及注销部分股票期权事宜的法律意见书

2024-11-07 603228.SH 景旺电子:关于股权激励限制性股票回购注销实施公告

2024-11-07 688381.SH 帝奥微:关于董事会公告回购股份决议的前一个交易日前十大股东和前十大无限售条件股东持股情况的公告

2024-11-07 688381.SH 帝奥微:关于以集中竞价交易方式回购股份的回购报告书

2024-11-07 000810.SZ

创维数字:中信证券股份有限公司关于深圳创维-RGB电子有限公司要约收购创维数字股份有限公司之2024年第

三季度持续督导意见暨持续督导总结报告

2024-11-06 300820.SZ 英杰电气:关于董事,高级管理人员减持计划期限届满暨实施情况的公告

2024-11-06 300054.SZ 鼎龙股份:湖北鼎龙控股股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券募集说明书(申报稿)(更新版)

2024-11-06 300054.SZ

鼎龙股份:湖北鼎龙控股股份有限公司和招商证券股份有限公司关于公司向不特定对象发行可转换公司债券审

核问询函的回复(修订稿)(豁免版)

2024-11-06 300054.SZ

鼎龙股份:立信会计师事务所关于关于鼎龙股份向不特定对象发行可转换公司债券项目审核问询函的回复(修订

稿)(豁免版)

2024-11-06 300054.SZ 鼎龙股份:招商证券股份有限公司关于鼎龙股份向不特定对象发行可转债之发行保荐书(更新版)

2024-11-06 300054.SZ 鼎龙股份:招商证券股份有限公司关于鼎龙股份向不特定对象发行可转债之上市保荐书(更新版)

2024-11-06 300054.SZ

鼎龙股份:关于向不特定对象发行可转换公司债券的审核问询函回复及募集说明书等申请文件更新的提示性公

告

2024-11-06 688536.SH 思瑞浦:发行可转换公司债券及支付现金购买资产并募集配套资金报告书

2024-11-06 688536.SH

思瑞浦:发行可转换公司债券及支付现金购买资产并募集配套资金之可转换公司债券登记完成暨实施情况报告

书

2024-11-06 688536.SH

思瑞浦:华泰联合证券有限责任公司关于思瑞浦微电子科技（苏州）股份有限公司发行可转换公司债券及支付现

金购买资产并募集配套资金之可转换公司债券登记完成暨实施情况报告书之独立财务顾问核查意见

2024-11-06 688536.SH

思瑞浦:国浩律师（上海）事务所关于思瑞浦微电子科技（苏州）股份有限公司发行可转换公司债券及支付现金

购买资产并募集配套资金之交易实施情况的法律意见书

2024-11-06 688630.SH 芯碁微装:关于持股 5%以上股东及其一致行动人减持股份计划公告

2024-11-06 603986.SH 兆易创新:关于使用自有外汇方式支付募投项目所需资金并以募集资金等额置换的公告

2024-11-06 603986.SH 兆易创新:关于调整部分募投项目、新增募投项目并将部分募集资金永久补充流动资金的公告

2024-11-06 603986.SH 兆易创新:关于收购苏州赛芯电子科技股份有限公司控股权暨关联交易公告

2024-11-06 603986.SH 兆易创新:关于向苏州赛芯电子科技股份有限公司提供借款的公告

2024-11-06 603986.SH 兆易创新:中金公司关于兆易创新调整部分募投项目、新增募投项目并将部分募集资金补充流动资金的核查意见

2024-11-06 603986.SH

兆易创新:中金公司关于兆易创新使用自有外汇方式支付募投项目部分所需资金并以募集资金等额置换的核查

意见

2024-11-05 301095.SZ 广立微:关于持股 5%以上股东股份减持完成的公告

2024-11-05 300223.SZ 北京君正:关于股东股份减持计划完成情况的公告

2024-11-05 688368.SH 晶丰明源:发行股份、可转换公司债券及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案

2024-11-05 688368.SH 晶丰明源:董事会关于重组履行法定程序的完备性、合规性及提交的法律文件的有效性的说明
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公告日期 证券代码 公告标题

2024-11-05 688368.SH 晶丰明源:关于披露重大资产重组预案暨公司股票复牌及一般风险提示性公告

2024-11-05 688368.SH 晶丰明源:董事会关于本次重组前 12 个月内购买、出售资产的说明

2024-11-05 688368.SH

晶丰明源:董事会关于本次交易符合《上市公司监管指引第 9 号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要

求》第四条规定的说明

2024-11-05 688409.SH 富创精密:关于作废 2023 年限制性股票激励计划部分已授予尚未归属的限制性股票的公告

2024-11-05 688409.SH 富创精密:关于公司 2023 年限制性股票激励计划首次授予、预留授予部分第一个归属期符合归属条件的公告

2024-11-05 688409.SH 富创精密:关于调整 2023 年与 2024 年限制性股票激励计划授予价格及授予数量的公告

2024-11-05 688409.SH

富创精密:监事会关于 2023 年限制性股票激励计划首次及预留授予第一个归属期符合归属条件的激励对象名单

的核查意见

2024-11-05 688409.SH

富创精密:中信证券股份有限公司关于沈阳富创精密设备股份有限公司作废部分限制性股票、调整限制性股票授

予价格和授予数量、首次授予和预留授予部分第一个归属期符合归属条件之独立财务顾问报告

2024-11-05 300054.SZ 鼎龙股份:湖北鼎龙控股股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券方案(修订稿)

2024-11-05 300054.SZ 鼎龙股份:湖北鼎龙控股股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券方案之论证分析报告(修订稿)

2024-11-05 300054.SZ 鼎龙股份:关于调整向不特定对象发行可转换公司债券方案及系列文件修订说明的公告

2024-11-05 300054.SZ 鼎龙股份:湖北鼎龙控股股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券预案(修订稿)

2024-11-05 300054.SZ 鼎龙股份:关于向不特定对象发行可转换公司债券预案等文件修订及更新的提示性公告

2024-11-05 300054.SZ 鼎龙股份:湖北鼎龙控股股份有限公司向不特定对象发行可转债募集资金使用的可行性分析报告(修订稿)

2024-11-05 300054.SZ

鼎龙股份:湖北鼎龙控股股份有限公司关于向不特定对象发行可转换公司债券摊薄即期回报及填补措施和相关

主体承诺(修订稿)的公告

2024-11-05 000725.SZ 京东方 A:关于回购公司社会公众股份事项前十名股东和前十名无限售条件股东持股情况的公告

2024-11-05 000725.SZ 京东方 A:关于回购部分社会公众股份事项的进展公告

2024-11-05 603297.SH

永新光学:关于 2023 年限制性股票激励计划首次授予及预留授予部分第一个限售期解除限售股份上市流通的提

示性公告

2024-11-05 002371.SZ 北方华创:关于 2024 年股票期权激励计划授予登记完成公告

2024-11-05 600460.SH 士兰微:关于为控股子公司提供担保的进展公告

2024-11-05 600460.SH 士兰微:关于部分募集资金投资项目结项并将节余募集资金永久补充流动资金的公告

2024-11-05 603986.SH 兆易创新:关于以集中竞价交易方式回购股份的进展公告

2024-11-05 002484.SZ 江海股份:南通江海电容器股份有限公司关于部分股票期权注销完成的公告

2024-11-05 688515.SH 裕太微:关于以集中竞价交易方式回购公司股份的回购进展公告

2024-11-05 601138.SH 工业富联:关于以集中竞价交易方式回购股份的进展公告

2024-11-04 688262.SH 国芯科技:关于以集中竞价交易方式回购公司股份的进展公告

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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