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公司研究|工业|商业和专业服务 证券研究报告 

天地数码(300743)公司点评报告 2024 年 11 月 12 日 

[Table_Title] 
业绩实现高速增长，并购加速业务扩张 

——天地数码(300743.SZ)2024 年第三季度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2024 年 10 月 28 日收盘后发布《2024 年第三季度报告》。 

点评： 

 收入实现稳健增长，盈利能力显著提升 

2024 年前三季度，公司实现营业收入 5.55 亿元，同比增长 19.87%；实现

归母净利润 0.74 亿元，同比增长 85.49%；实现扣非归母净利润 0.72 亿元，

同比增长 94.48%，销售毛利率为 34.93%（去年同期为 30.25%），显著提

升。第三季度，公司实现营业收入为 1.95 亿元，同比增长 16.07%，实现归

母净利润 0.27 亿元，同比增长 104.92%；实现扣非归母净利润 0.26 亿元，

同比增长 112.53%。 

 全资收购两家欧洲公司，助力公司进一步加强欧洲本地化建设 

2024 年 10 月 16 日，公司发布《关于全资子公司收购境外公司股权的公

告》，拟通过全资子公司 GT HOLDINGS (HK) LIMITED 以 5939000 欧元的

自有资金收购德国 CALOR 公司 100%股权和法国 RTT 公司 100%股权。

两家公司作为集团性公司主要经营碳带产品的生产及销售，不仅在涂布工

艺上具有丰富的经验，其证卡树脂产品和特种颜色树脂碳带产品在行业内

具有高度的市场品牌认知度，在欧洲已形成了稳定的客户资源及销售渠道。

本次收购的完成，对公司进一步加强欧洲本地化建设、完善本地团队以及公

司进入欧洲本地主流市场获取主流客户有着积极作用。 

 实施员工持股计划，激励目标彰显未来持续成长信心 

2024 年 9 月 20 日，公司发布《杭州天地数码科技股份有限公司 2024 年员

工持股计划（草案）》。参加对象范围为公司董事（不含独立董事）、监事、

高级管理人员、公司及子公司核心管理人员和核心技术（业务）骨干人员以

及公司董事会认为应当激励的其他员工。首次受让部分公司层面考核年度

为 2024-2026 年三个会计年度，第一个解锁期以 2023 年业绩为基数，2024

年营业收入增长率不低于 15%或净利润增长率不低于 25%，第二个解锁期

以 2024 年业绩为基数，2025 年营业收入增长率不低于 15%或净利润增长

率不低于 25%，第三个解锁期以 2025 年业绩为基数，2026 年营业收入增

长率不低于 15%或净利润增长率不低于 25%。 

 盈利预测与投资建议 

公司是热转印碳带领域的龙头企业，在世界范围内具有较高的知名度和竞

争优势，未来持续成长空间广阔。预测公司 2024-2026 年的营业收入为

7.76、9.08、10.47 亿元，参考前三季度的经营情况，上调归母净利润预测

至 0.93、1.24、1.54 亿元，EPS 为 0.61、0.81、1.00 元/股，对应的 PE 为

28.54、21.44、17.30 倍。考虑到行业的成长空间和公司业务的持续成长性，

维持“买入”评级。 

 风险提示 

主要原材料价格波动风险、市场价格波动风险；核心技术泄密及核心技术人

员流失风险；国际贸易风险；汇率波动风险；商誉减值风险。 
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[Table_TargetPrice] 当前价： 17.31 元 

  
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 17.75 / 7.60 

A 股流通股（百万股）： 129.52 

A 股总股本（百万股）： 153.48 

流通市值（百万元）： 2241.95 

总市值（百万元）： 2656.74 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind  
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 595.47 644.11 775.56 907.89 1047.05 

收入同比(%) 9.92 8.17 20.41 17.06 15.33 

归母净利润（百万元） 36.63 55.64 93.08 123.93 153.57 

归母净利润同比(%) 40.87 51.91 67.28 33.14 23.92 

ROE(%) 8.23 9.04 14.32 17.61 20.07 

每股收益（元） 0.24 0.36 0.61 0.81 1.00 

市盈率(P/E) 72.53 47.75 28.54 21.44 17.30 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位： 百万元  利润表    单位： 百万元 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

流动资产 546.76 561.10 583.84 638.95 702.60  营业收入 595.47 644.11 775.56 907.89 1047.05 

现金 225.21 254.37 244.97 266.11 301.14  营业成本 459.40 447.04 520.39 597.62 683.06 

应收账款 145.01 164.00 183.92 201.98 216.47  营业税金及附加 3.52 4.49 5.27 5.99 6.70 

其他应收款 2.46 1.83 2.09 2.36 2.62  营业费用 51.75 61.49 72.05 83.34 94.34 

预付账款 9.85 7.70 8.85 10.04 11.34  管理费用 37.39 45.14 53.44 61.28 69.31 

存货 146.83 119.44 129.72 143.68 155.59  研发费用 18.49 22.32 25.42 28.16 31.48 

其他流动资产 17.41 13.77 14.29 14.77 15.45  财务费用 -11.91 3.44 1.41 0.75 -0.21 

非流动资产 347.19 352.26 348.13 348.41 348.59  资产减值损失 -0.70 -1.88 0.00 0.00 0.00 

长期投资 2.63 2.30 2.42 2.53 2.67  公允价值变动收益 1.58 -0.26 0.00 0.00 0.00 

固定资产 206.52 184.40 187.90 189.93 190.60  投资净收益 0.58 0.51 0.63 0.69 0.76 

无形资产 49.74 45.30 45.81 46.44 47.18  营业利润 40.94 61.97 103.48 137.59 170.31 

其他非流动资产 88.29 120.26 112.00 109.51 108.15  营业外收入 0.07 0.19 0.21 0.23 0.25 

资产总计 893.95 913.36 931.97 987.36 1051.19  营业外支出 0.23 0.08 0.10 0.11 0.13 

流动负债 294.06 208.16 209.50 220.49 231.79  利润总额 40.79 62.08 103.59 137.71 170.43 

短期借款 64.94 25.19 23.23 21.69 19.48  所得税 4.13 6.44 10.51 13.78 16.86 

应付账款 36.05 44.28 49.54 55.16 61.54  净利润 36.66 55.64 93.08 123.93 153.57 

其他流动负债 193.07 138.69 136.73 143.64 150.77  少数股东损益 0.03 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动负债 154.95 89.60 72.48 62.96 54.34  归属母公司净利润 36.63 55.64 93.08 123.93 153.57 

长期借款 10.01 77.06 67.05 57.18 48.42  EBITDA 46.47 98.76 129.93 166.49 201.57 

其他非流动负债 144.94 12.53 5.43 5.78 5.92  EPS（元） 0.26 0.36 0.61 0.81 1.00 

负债合计 449.01 297.76 281.99 283.45 286.14        

少数股东权益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
 主要财务比率      

股本 138.37 153.43 153.48 153.48 153.48  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

资本公积 131.56 295.63 295.58 295.58 295.58  成长能力      

留存收益 146.71 167.74 207.12 261.04 322.19  营业收入(%) 9.92 8.17 20.41 17.06 15.33 

归属母公司股东权益 444.94 615.60 649.98 703.91 765.06  营业利润(%) 51.70 51.36 66.99 32.96 23.78 

负债和股东权益 893.95 913.36 931.97 987.36 1051.19  归属母公司净利润(%) 40.87 51.91 67.28 33.14 23.92 

       获利能力      

现金流量表    单位： 百万元  
毛利率(%) 22.85 30.60 32.90 34.17 34.76 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 
 

净利率(%) 6.15 8.64 12.00 13.65 14.67 

经营活动现金流 85.56 116.18 95.36 131.09 168.65  ROE(%) 8.23 9.04 14.32 17.61 20.07 

净利润 36.66 55.64 93.08 123.93 153.57  ROIC(%) 5.84 13.26 20.28 25.73 30.82 

折旧摊销 17.43 33.35 25.04 28.15 31.47  偿债能力      

财务费用 -11.91 3.44 1.41 0.75 -0.21  资产负债率(%) 50.23 32.60 30.26 28.71 27.22 

投资损失 -0.58 -0.51 -0.63 -0.69 -0.76  净负债比率(%) 25.60 38.23 36.40 32.58 28.95 

营运资金变动 21.54 12.55 -25.38 -22.88 -16.78  流动比率 1.86 2.70 2.79 2.90 3.03 

其他经营现金流 22.42 11.71 1.85 1.84 1.36  速动比率 1.35 2.11 2.16 2.23 2.35 

投资活动现金流 -3.59 -51.34 -31.97 -28.61 -31.74  营运能力      

资本支出 16.63 29.46 20.21 23.48 26.53  总资产周转率 0.77 0.71 0.84 0.95 1.03 

长期投资 10.00 35.92 1.69 2.34 2.32  应收账款周转率 4.42 3.91 4.18 4.42 4.70 

其他投资现金流 23.04 14.05 -10.07 -2.79 -2.89  应付账款周转率 13.38 11.13 11.09 11.42 11.71 

筹资活动现金流 56.10 -24.46 -72.79 -81.33 -101.88  每股指标（元）      

短期借款 -94.49 -39.74 -1.96 -1.54 -2.21  每股收益(最新摊薄) 0.24 0.36 0.61 0.81 1.00 

长期借款 10.01 67.06 -10.01 -9.87 -8.76  每股经营现金流(最新摊薄) 0.56 0.76 0.62 0.85 1.10 

普通股增加 0.18 15.06 0.05 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 2.90 4.01 4.24 4.59 4.98 

资本公积增加 3.09 164.06 -0.05 0.00 0.00  估值比率      

其他筹资现金流 137.31 -230.89 -60.82 -69.92 -90.91  P/E 72.53 47.75 28.54 21.44 17.30 

现金净增加额 139.31 46.91 -9.40 21.14 35.03  P/B 5.97 4.32 4.09 3.77 3.47 

       EV/EBITDA 53.34 25.10 19.08 14.89 12.30 

资料来源：Wind，国元证券研究所        



  
  

      

 

 

投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上 

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间 

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上 
 

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。 
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